Prospekt

Veerdipapirfonden SJF

Faellesprospekt for 5 afdelinger

Veerdipapirfond i henhold til dansk lov (UCITS)
December 2025



Indholdsfortegnelse side

BT 1 1 e T T T [T T 3
R o 4 1T 3
B Y4 T 1T L= o T I 3
L B 1 o 1= TR T o] 4 4T 1= ] 4
LI 1= 11 e 1= - 4
5.1. Afdeling Stabil..........ooo i e 5
LT AN o (=Y 14T N = 7= - 4T 6
LT e 1= [T T Y 7
5.4. Afdeling Private Banking LAV ... s s s s s sss s s ssss s s s s nn s s sanne s 8
5.5. Afdeling Private Banking Hoj.........cccccviiiiimmiiiieiiis s s s s s s s s 9
6. Risici for de enkelte afdelinger ............ccoiiiiiiiii s 10
L2 T T 7= 4T 1
7. Effektive portefgljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser.............ccocvveiniiiiiciniinniiennnns 12
8. AfIGNNINGSPOIILIK ..cueeeieriit it 13
L LY 1 T 4T T | =] 13
L0 T e =T = N 14
11. Fastsattelse af EMiSSIONSPIIS .....eiiiiiiiiiiii i ————— 14
12. Fastsaettelse af INAIGSNINGSPIIS......coccciiiiiiiiiir i 14
13. EMissions- 0g iNAIBSNINGSPIISEr ......ccciiiiiiieiiiiiiiss e s ar s s a s e s an e e nes 15
14. Andelenes storrelse og udstedelse af bevViser..........cccviiiinii e ——— 15
BT 1 10 =T 44T N o =T 4T 1Y o
16. Udbyttebetaling ..........ooo i
17. Beskatning hos iNVESTOrErNe ... s aan e e n s
18. REEUGNEUEN ... R n e
19. Omsaettelighed og negotiabilitet
20. £ndring af fondsbestemmelser, fusion og afvikling M.v. ... —— 16
21. Investeringsforvaltningsselskab...........cccciiiiiiii e ——————— 16
22. Vederlag til FINanstilSYyn MV. ... s 17
23. Fondsbestemmelser og Central Investorinformation ... 17
b B Y=Y - o Lo o 17
25. DEPOLSEISKAD ... s 17
26. Aftaler om administration, portefaljeforvaltning og formidling.........cccocvciiniiinini 18
27. Bestyrelse for investeringsforvaltningsselskabet............ccccoiniiiniin e ——— 18
R 3 =7 = e o 19

Bilag 1: Disclosureforordningen Artikel 8
Bilag A: Fondsbestemmelser

Prospekt — Vaerdipapirfonden SJF side 1 af 19



Ansvar for prospektet
Ansvar for prospektet for 5 afdelinger i Veerdipapirfonden SJF.

Undertegnede bestyrelsesmedlemmer i investeringsforvaltningsselskabet Syd Fund Management A/S erklae-
rer herved:

e at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af udeladelser har forvansket det
billede, prospektet skal give, og

e at prospektet os bekendt indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for vaerdipapir-
fondens potentielle investorer som defineret ved punkt 2.

Behandlet af bestyrelsen den 9. december 2025.

Bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet
Syd Fund Management A/S
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TEGNINGSPROSPEKT

Indbydelse til tegning af andele i Vaerdipapirfonden SJF.

Neerveerende prospekt er offentliggjort den 11. december 2025.

1. Navn og adresse
Veerdipapirfonden SJF

Peberlyk 4

6200 Aabenraa

TIf.: 74 37 33 00

Fax: 74373574

E-mail: info@vaerdipapirfond.dk
Hjemmeside: www.sjfbank.dk

Veerdipapirfonden er etableret den 21. juni 2019.

Veerdipapirfondens CVR-nummer: 21274003 (hvilket er investeringsforvaltningsselskabets CVR-nr.). Veerdi-
papirfondens SE nr. 13069115.

Veerdipapirfonden er registreret og godkendt under FT.nr. 11206 hos den kompetente tilsynsmyndighed:

Finanstilsynet, Strandgade 29, 1401 Kgbenhavn K
TIf. 33558282, Fax: 33558200,
e-mail: finanstilsynet@ftnet.dk, hjemmeside: www.finanstilsynet.dk

2. Formal
Veerdipapirfondens formal er efter fondsbestemmelsernes bestemmelse herom fra offentligheden, jf. 5 neden-

for,

at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instru-

menter i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlgse
investorens andel af formuen med midler, der hidragrer fra formuen.

Afdelingerne i dette prospekt retter alene henvendelse til kunder i SJF Bank A/S, hvor afdelingerne - eventuelt
i kombination - benyttes til at tilpasse kundernes investeringer til kundens risikoprofil.

Pa baggrund heraf sgges midlerne investeret saledes, at der opnas en passende risikospredning og et tilfreds-
stillende afkast.

3. Vigtige forhold
Opmaerksomheden henledes pa fglgende:

At dette prospekt er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er ind-
sendt til Finanstilsynet i Danmark. De danske lovbestemmelser, der er geeldende for veerdipapirfonden,
svarer til EF-direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 med senere endringer, herunder direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 (UCITS IV-direktivet) og direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 (UCITS V-direkti-
vet).

Alle afdelinger er omfattet af EU-rentebeskatningsdirektivet. Afdelinger, der placerer mere end 15 pct. af
formuen i rentebaerende aktiver, er omfattet af EU-rentebeskatningsdirektivet.

Alle afdelinger er godkendt til markedsfgring i Danmark.

At bestyrelsen kan aendre indholdet af dette prospekt, herunder investeringspolitik og risikoprofil, inden for
lovgivningens og fondsbestemmelsernes begraensninger.

At oplysningerne i dette prospekt ikke kan betragtes som radgivning vedrerende investeringsmaessige
eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige,
skattemaessige og dertil knyttede forhold. Prospektet er ikke et tilbud om kab eller en opfordring til at gere
tilbud.

At udlevering af dette prospekt og udbud af andele i visse lande er begraenset af den dér gaeldende lov-
givning. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, anmodes om at indhente oplysninger om og
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overholde disse begraensninger. De andele, der er omfattet af prospektet, ma ikke udbydes eller szlges i
USA og Canada, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i eller pa lignende
made tilknyttet disse lande.

e Atinvestering i vaerdipapirfondsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at vaerdien ikke er garanteret.
Andele i en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd
end pa investeringstidspunktet.

e At investering pa udenlandske markeder kan vaere mere usikre end investering pa det danske marked
som fglge af selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmeessige og/eller generelle gko-
nomiske forhold. Desuden giver investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have starre
eller mindre udsving i forhold til danske kroner.

e Atde historiske afkast, som er vist under de enkelte afdelinger, ikke er nogen garanti for fremtidige afkast.

4. Midlernes anbringelse
Safremt det ikke fremgar andet af afsnittet om den enkelte afdeling, geelder falgende:

o For alle afdelinger geelder, at midlerne skal anbringes i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov
om investeringsforeninger m.v.

e Afdelingerne investerer i aktier, obligationer og ETF’er, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret
marked, jf. LIF § 139, stk. 1, nr. 1, samt markeder, der af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer jf. bilag 1.

e Afdelingerne kan udover ovenstaende investere i andele i investeringsforeninger eller investeringsinstitut-
ter i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv.

e At afdelingerne kan anvende afledte finansielle instrumenter som led i portefgljeplejen, herunder futures,
optioner, swaps, warrants og indga terminsforretninger jf. Finanstilsynets bekendtggrelse herom. Anven-
delsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at s&endre afdelingens risikoprofil.

o At alle afdelinger kan have likvide midler i accessorisk omfang, herunder indskyde midler i et kreditinstitut
i henhold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

e At alle afdelinger kan investere indtil 5 pct. af formuen i unoterede aktier eller aktier pa ikke godkendte
markeder.

¢ At afdelingerne maksimalt kan investere 10 pct. af formuen i et enkelt selskab.

e At Finanstilsynet har givet veerdipapirfonden tilladelse til, at de enkelte afdelinger i vaerdipapirfonden kan
optage kortfristede lan pa hgjst 10 pct. af afdelingens formue bortset fra 1an med investeringsformal, og
optage lan pa hgjst 10 pct. af en afdelings formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet
for udevelse af den danske UCITS’ virksomhed. De 2 omhandlede 1an ma tilsammen hgjst udgere 15 pct.
af en afdelings formue.

Bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet har fastsat den overordnede investeringsstrategi for hver af-
deling som angivet i afsnit 5 nedenfor.

5. Afdelingerne
Veerdipapirfonden SJF er opdelt i afdelinger. Hver afdeling har sin egen investeringsstrategi og risikoprofil
samt investeringsmal.

Alle afdelinger er udstedt i danske kroner (denomineringsvaluta).

Veerdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab skal pa en investors anmodning udlevere supplerende op-
lysninger for afdelingerne om de kvantitative greenser, der geelder for veaerdipapirfondens risikostyring og om
de metoder, investeringsforvaltningsselskabet har valgt for at sikre, at disse greenser til enhver tid falges, samt
om oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instru-
menter i afdelingen.
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Veerdipapirfonden er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling SE. nummer ISIN

Stabil 13069158 DK0061144821
Balance 13069166 DK0061144904
Aktiv 13069212 DK0061145042
Private Banking Lav 13069255 DK0061146362
Private Banking Hgj 13069123 DK0061144748

5.1. Afdeling Stabil

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont p4 minimum 3 ar og ensker at drage fordel af den risikospred-
ning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en lav til middel risiko i portefgljen.

Investeringsmal og benchmark
Malseetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afde-
lingens benchmark. Afdelingens benchmark er sammensat som falger:

Aktivklasse Benchmark Veegt
Danske obligationer Nordea CMI2 30 %
Danske obligationer Nordea CMI3 30 %
Virksomhedsobligationer 1G ICE BofA Euro Corporate Index 15 %
Virksomhedsobligationer HY ICE BofA Euro High Yield Index 75 %
Emerging Market obligationer JP Morgan EM Bond Index Global Diversified 75 %
Aktier MSCI ACWI net 10 %

1. Afdelingens benchmark var til og med 29.04.2021: 40% Nordea CMI 3, 15% Nordea CMI 5, 12% ICE BofA Global Corporate Index, 8%
ICE BofA Global High Yield Index, 5% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 20% MSCI ACWI net.

2. Afdelingens benchmark var til og med 29.10.2021: 61% Nordea CMI 3, 13% ICE BofA Euro Corporate Index, 9% ICE BofA Euro High
Yield Index, 5% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 12% MSCI ACWI net.

3. Afdelingens benchmark var til og med 31.08.2022: 50% Nordea CMI 3, 25% ICE BofA Euro Corporate Index, 9% ICE BofA Euro High
Yield Index, 6% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 10% MSCI ACWI net.

4. Afdelingens benchmark var til og med 31.12.2022: 25% Nordea CMI 2, 25% Nordea CMI 3, 25% ICE BofA Euro Corporate Index, 9%
ICE BofA Euro High Yield Index, 6% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 10% MSCI ACWI net.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller soci-
ale karakteristika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Historiske afkast og formue.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.

Stabil ' 11,99 1,97 -9,38 7,02 6,63
Benchmark 2 11,51 2,49 -10,97 6,67 5,87
Formue i 1000 kr.

Stabil 1.604.687 1.894.854 1.384.385 1.424.750 1.573.249

1 Forste afkast er for perioden fra 25. marts 2020 til 31. december 2020.
2 Benchmarkafkastet for 2020 er for perioden 25. marts til 31. december 2020.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er renterisiko, markedsrisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 6 kan du laese
mere om de forskellige risici samt risikoklasser.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt nedenstadende investeringsrammer for fordelingen af

investeringerne.
Investeringsrammer Minimum andel Maksimum andel
Aktier og aktiebaserede UCITS 0 % 20 %
Obligationer og obligationsbaserede UCITS
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- herunder Statsobligationer (DK). realkreditobli- 40 % 100 %
gationer og kontanter i DKK og EUR

- herunder Statsobligationer (DK), realkreditobli- 65 % 100 %
gationer, udenlandske Statsobligationer og Virk-
somhedsobligationer med 1G-rating og kontan-

ter
- herunder Virksomhedsobligationer IG 0 % 30 %
- herunder Virksomhedsobligationer HY og obli- 0 % 30 %
gationer fra Emerging Markets
Contingent Convertibles(CoCos). 0% 3%
Alternativer 0 % 10 %
Kontant 0% 20 %

1. Folgende aktiver indgér ikke i gruppen "Aktier og aktiebaserede UCITS”, men alene i gruppen "Alternativer”:
a) Alternative Investerings Fonde (AIF), der opfylder Investeringsforeningsloven § 143
b) ETF’er, hvor de underliggende aktier er ravarer, aedelmetaller eller eiendomme
c) Aktieselskaber, der underliggende investerer i finansielle aktiver/strukturer inden for ejendomme, ravarer eller sedelmetaller

5.2. Afdeling Balance

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og ensker at drage fordel af den risikospred-
ning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en middel til hgj risiko i portefgljen.

Investeringsmal og benchmark
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er sammensat som fglger:

Aktivklasse Benchmark Veegt
Danske obligationer Nordea CMI3 25 %
Danske obligationer Nordea CMI5 25 %
Virksomhedsobligationer 1G ICE BofA Euro Corporate Index 10 %
Virksomhedsobligationer HY ICE BofA Euro High Yield Index 5%
Emerging Market obligationer JP Morgan EM Bond Index Global Diversified 5%
Aktier MSCI ACWI net 30 %

1. Afdelingens benchmark var til og med 29.04.2021: 15% Nordea CMI 3, 15% Nordea CMI 5, 15% ICE BofA Global Corporate Index, 5%
ICE BofA Global High Yield Index, 10% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 40% MSCI ACWI net.

2. Afdelingens benchmark var til og med 31.08.2022: 17% Nordea CMI 3, 18% Nordea CMI 5, 17% ICE BofA Euro Corporate Index, 6%
ICE BofA Euro High Yield Index, 12% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 30% MSCI ACWI net.

3. Afdelingens benchmark var til og med 31.12.2022: 17,5% Nordea CMI 3, 17,5% Nordea CMI 5, 17% ICE BofA Euro Corporate Index,
6% ICE BofA Euro High Yield Index, 12% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 30% MSCI ACWI net.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller soci-
ale karakteristika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Historiske afkast og formue.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.

Balance ' 16,72 6,55 -10,92 8,30 10,26
Benchmark 2 19,54 7,62 -13,47 9,04 9,70
Formue i 1000 kr.

Balance 635.111 1.120.107 797.562 939.316 991.268

N

Farste afkast er for perioden fra 25. marts 2020 til 31. december 2020.
2 Benchmarkafkastet for 2020 er for perioden 25. marts til 31. december 2020.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er renterisiko, markedsrisiko, valutarisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 6
nedenfor kan du lazese mere om de forskellige risici samt risikoklasser.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
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For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for fordelingen af
investeringerne.

Investeringsrammer Minimum andel Maksimum andel
Aktier og aktiebaserede UCITS 20 % 40 %
Obligationer og obligationsbaserede UCITS
- herunder Statsobligationer (DK). realkreditobli- 15 % 80 %
gationer og kontanter i DKK og EUR
- herunder Statsobligationer (DK), realkreditobli- 25 % 80 %

gationer, udenlandske Statsobligationer og Virk-
somhedsobligationer med 1G-rating og kontan-

ter
- herunder Virksomhedsobligationer 1G 0% 40 %
- herunder Virksomhedsobligationer HY og obli- 0% 40 %
gationer fra Emerging Markets
Contingent Convertibles(CoCos). 0 % 4%
Alternativer 0 % 15 %
Kontant 0% 20 %

1. Felgende aktiver indgar ikke i gruppen "Aktier og aktiebaserede UCITS”, men alene i gruppen "Alternativer”:
a) Alternative Investerings Fonde (AIF), der opfylder Investeringsforeningsloven § 143
b) ETF’er, hvor de underliggende aktier er ravarer, sedelmetaller eller eiendomme
c) Aktieselskaber, der underliggende investerer i finansielle aktiver/strukturer inden for ejendomme, ravarer eller sedelmetaller

5.3. Afdeling Aktiv

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont pd minimum 5 ar og gnsker at drage fordel af den risikospred-
ning, der foretages i afdelingen. Den typiske investor gnsker en hgj risiko i portefgljen.

Investeringsmal og benchmark
Malseetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er sammensat som fglger:

Aktivklasse Benchmark Veegt
Danske obligationer Nordea CMI5 2,5%
Danske obligationer Nordea CMI7 25%
Virksomhedsobligationer 1G ICE BofA Euro Corporate Index 4%
Virksomhedsobligationer HY ICE BofA Euro High Yield Index 3%
Emerging Market obligationer JP Morgan EM Bond Index Global Diversified 3%
Aktier MSCI ACWI net 85 %

1. Afdelingens benchmark var til og med 29.04.2021: 20% Nordea CMI 5, 5% ICE BofA Global Corporate Index, 5% ICE BofA Global
High Yield Index, 5% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 65% MSCI ACWI net.

2. Afdelingens benchmark var til og med 29.10.2021: 5% Nordea CMI 5, 4% ICE BofA Euro Corporate Index, 3% ICE BofA Euro High
Yield Index, 3% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 85% MSCI ACWI net.

3. Afdelingens benchmark var til og med 31.08.2022: 5% Nordea CMI 3, 4% ICE BofA Euro Corporate Index, 3% ICE BofA Euro High
Yield Index, 3% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 85% MSCI ACWI net.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller soci-
ale karakteristika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Historiske afkast og formue.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.

Aktiv 1 28,74 19,28 -14,06 11,36 19,34
Benchmark 2 25,76 20,23 -13,17 16,75 22,10
Formue i 1000 kr.

Aktiv 1.5699.740 1.569.659 1.101.016 1.274.604 1.610.109

1 Forste afkast er for perioden fra 25. marts 2020 til 31. december 2020.
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2 Benchmarkafkastet for 2020 er for perioden 25. marts til 31. december 2020.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er renterisiko, markedsrisiko, valutarisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 6
nedenfor kan du lsese mere om de forskellige risici samt risikoklasser.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for fordelingen af
investeringerne.

Investeringsrammer Minimum andel Maksimum andel
Aktier og aktiebaserede UCITS 70 % 100 %
Obligationer og obligationsbaserede UCITS
- herunder Statsobligationer (DK). realkreditobli- 0 % 30 %
gationer og kontanter i DKK og EUR
- herunder Statsobligationer (DK), realkreditobli- 0 % 30 %

gationer, udenlandske Statsobligationer og Virk-
somhedsobligationer med 1G-rating og kontan-

ter
- herunder Virksomhedsobligationer 1G 0 % 30 %
- herunder Virksomhedsobligationer HY og obli- 0 % 30 %
gationer fra Emerging Markets
Contingent Convertibles(CoCos). 0 % 2%
Alternativer ' 0 % 15 %
Kontant 0% 20 %

. Felgende aktiver indgar ikke i gruppen "Aktier og aktiebaserede UCITS”, men alene i gruppen "Alternativer”:
a) Alternative Investerings Fonde (AIF), der opfylder Investeringsforeningsloven § 143
b) ETF’er, hvor de underliggende aktier er ravarer, sedelmetaller eller eiendomme
c) Aktieselskaber, der underliggende investerer i finansielle aktiver/strukturer inden for ejendomme, ravarer eller sedelmetaller

5.4. Afdeling Private Banking Lav

Den typiske investor

Afdelingen kan kun kgbes af Private Banking kunder i SJF Bank. Den typiske investor har en investeringsho-
risont pd minimum 3 ar og gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske
investor gnsker en lav til middel risiko i portefgljen.

Investeringsmal og benchmark
Malsezetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afde-
lingens benchmark. Afdelingens benchmark er sammensat som falger:

Aktivklasse Benchmark Veegt
Danske obligationer Nordea CMI2 30 %
Danske obligationer Nordea CMI3 30 %
Virksomhedsobligationer 1G ICE BofA Euro Corporate Index 15 %
Virksomhedsobligationer HY ICE BofA Euro High Yield Index 7,5 %
Emerging Market obligationer JP Morgan EM Bond Index Global Diversified 7,5 %
Aktier MSCI ACWI net 10 %

1. Afdelingens benchmark var til og med 29.04.2021: 45% Nordea CMI 3, 20% Nordea CMI 5, 12% ICE BofA Global Corporate Index, 5%
ICE BofA Global High Yield Index, 8% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 10% MSCI ACWI net.

2. Afdelingens benchmark var til og med 29.10.2021: 66% Nordea CMI 3, 13% ICE BofA Euro Corporate Index, 5% ICE BofA Euro High
Yield Index, 8% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 8% MSCI ACWI net.

3. Afdelingens benchmark var til og med 31.08.2022: 50% Nordea CMI 3, 25% ICE BofA Euro Corporate Index, 9% ICE BofA Euro High
Yield Index, 6% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 10% MSCI ACWI net.

4. Afdelingens benchmark var til og med 31.12.2022: 25% Nordea CMI 2, 25% Nordea CMI 3, 25% ICE BofA Euro Corporate Index, 9%
ICE BofA Euro High Yield Index, 6% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 10% MSCI ACWI net.

Benchmark rebalanceres manedligt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller soci-
ale karakteristika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.
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Historiske afkast og formue.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.

Private Banking Lav ' 10,65 0,61 -9,54 6,97 6,61
Benchmark 2 8,21 1,00 -10,98 6,67 5,87
Formue i 1000 kr.

Private Banking Lav 586.258 887.400 1.197.609 1.324.400 1.553.773

1 Forste afkast er for perioden fra 25. marts 2020 til 31. december 2020.
2 Benchmarkafkastet for 2020 er for perioden 25. marts til 31. december 2020.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er renterisiko og markedsrisiko. | afsnit 6 nedenfor kan du laese mere
om de forskellige risici samt risikoklasser.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for fordelingen af
investeringerne.

Investeringsrammer Minimum andel Maksimum andel
Aktier og aktiebaserede UCITS 0 % 20 %
Obligationer og obligationsbaserede UCITS
- herunder Statsobligationer (DK). realkreditobli- 40 % 100 %
gationer og kontanter i DKK og EUR
- herunder Statsobligationer (DK), realkreditobli- 65% 100 %

gationer, udenlandske Statsobligationer og Virk-
somhedsobligationer med 1G-rating og kontan-

ter
- herunder Virksomhedsobligationer IG 0 % 30 %
- herunder Virksomhedsobligationer HY og obli- 0 % 30 %
gationer fra Emerging Markets
Contingent Convertibles(CoCos). 0 % 3%
Alternativer ! 0% 10 %
Kontant 0% 20 %

Felgende aktiver indgar ikke i gruppen "Aktier og aktiebaserede UCITS”, men alene i gruppen "Alternativer”:
a) Alternative Investerings Fonde (AIF), der opfylder Investeringsforeningsloven § 143
b) ETF’er, hvor de underliggende aktier er ravarer, sedelmetaller eller eiendomme
c) Aktieselskaber, der underliggende investerer i finansielle aktiver/strukturer inden for ejendomme, ravarer eller zedelmetaller

5.5. Afdeling Private Banking Hgj

Den typiske investor

Afdelingen kan kun kgbes af Private Banking kunder i SJF Bank. Den typiske investor har en investeringsho-
risont pd minimum 5 ar og gnsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages i afdelingen. Den typiske
investor gnsker en meget hgj risiko i portefgljen.

Investeringsmal og benchmark
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa
afdelingens benchmark. Afdelingens benchmark er sammensat som falger:

Aktivklasse Benchmark Veegt
Danske obligationer Nordea CMI5 25%
Danske obligationer Nordea CMI7 25%
Virksomhedsobligationer IG ICE BofA Euro Corporate Index 4%
Virksomhedsobligationer HY ICE BofA Euro High Yield Index 3%
Emerging Market obligationer JP Morgan EM Bond Index Global Diversified 3%
Aktier MSCI ACWI net 85 %

1. Afdelingens benchmark var til og med 29.04.2021: 10% Nordea CMI 5, 5% ICE BofA Global Corporate Index, 5% ICE BofA Global
High Yield Index, 5% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 75% MSCI ACWI net.

2. Afdelingens benchmark var til og med 29.10.2021: 4% Nordea CMI 5, 2% ICE BofA Euro Corporate Index, 2% ICE BofA Euro High
Yield Index, 2% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 90% MSCI ACWI net.
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3. Afdelingens benchmark var til og med 31.08.2022: 5% Nordea CMI 3, 4% ICE BofA Euro Corporate Index, 3% ICE BofA Euro High
Yield Index, 3% JP Morgen EM Bond Index Global Diversified og 85% MSCI ACWI net.

Benchmark rebalanceres manedligt.
Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller soci-
ale karakteristika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Historiske afkast og formue.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.

Private Banking Hgj 29,80 21,42 -14,02 11,31 19,34
Benchmark 2 29,16 22,00 -13,17 16,75 22,10
Formue i 1000 kr.

Private Banking Hgj 526.859 869.423  1.109.891 1.341.574 1.772.869

1 Forste afkast er for perioden fra 25. marts 2019 til 31. december 2020.
2 Benchmarkafkastet for 2020 er for perioden 25. marts til 31. december 2020.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er renterisiko og markedsrisiko. | afsnit 6 nedenfor kan du lsese mere
om de forskellige risici samt risikoklasser.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt nedenstaende investeringsrammer for fordelingen af
investeringerne.

Investeringsrammer Minimum andel Maksimum andel
Aktier og aktiebaserede UCITS 70 % 100 %
Obligationer og obligationsbaserede UCITS
- herunder Statsobligationer (DK). realkreditobli- 0 % 30 %
gationer og kontanter i DKK og EUR
- herunder Statsobligationer (DK), realkreditobli- 0 % 30 %

gationer, udenlandske Statsobligationer og Virk-
somhedsobligationer med 1G-rating og kontan-

ter
- herunder Virksomhedsobligationer |G 0 % 30 %
- herunder Virksomhedsobligationer HY og obli- 0 % 30 %
gationer fra Emerging Markets
Contingent Convertibles(CoCos). 0 % 2%
Alternativer ! 0% 15 %
Kontant 0% 20 %

Folgende aktiver indgar ikke i gruppen "Aktier og aktiebaserede UCITS”, men alene i gruppen "Alternativer”:
a) Alternative Investerings Fonde (AIF), der opfylder Investeringsforeningsloven § 143
b) ETF’er, hvor de underliggende aktier er ravarer, sedelmetaller eller eiendomme
c) Aktieselskaber, der underliggende investerer i finansielle aktiver/strukturer inden for ejendomme, ravarer eller zedelmetaller

6. Risici for de enkelte afdelinger

Som ved enhver investering indebaerer investering i andele i en afdeling en risiko for, at investor lider tab.
Afkastet af en investering i en kan enten veere positivt eller negativt og vil ofte vaere enten hgijere eller lavere
end det forventede. Risikoen pa afdelingernes afkast vurderes pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassen angiver
den typiske sammenhaeng mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i afdelingen og er bestemt
ud fra klassificeringsmetoden, som benyttes i EU, hvor risikoklasse 1 er lav risiko og normalt lavt forventet
afkast og risikoklasse 7 er hgj risiko og normalt hgjt forventet afkast. Afdelinger i risikoklasse 1 er ikke uden
risiko.

Afdelingens placering pa risikoskalaen er ikke fast, men kan aendres med tiden. Det skyldes, at historiske
oplysninger om afkast ikke giver et preecist billede af en afdelings fremtidige risikoprofil. | tabellen nedenfor i
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sgjlen "Risikoklasse” fremgar afdelingernes placering pa risikoskalaen pa tidspunktet for offentliggerelse af
dette prospekt.

Afdeling Risikoklasse
Stabil 2
Balance 2
Aktiv 3
Private Banking Lav 2
Private Banking Hgj 3

Afdelingernes aktuelle placering pa risikoskalaen fremgar af dokumentet Central Investorinformation, der ud-
arbejdes for hver enkelt afdeling og kan hentes gratis pa www.sjfbank.dk/privat/investering/investeringsaftale.

6.1. Typer af risici

De enkelte afdelinger er pavirket af forskellige typer af risici. Beskrivelsen af risici er ikke og kan ikke geres
fuldsteendigt udtemmende. De enkelte risiko-typer er naermere beskrevet nedenfor. Ud over de naevnte risici
kan alle afdelinger pavirkes af uforudsete heendelser, sdsom pludselige devalueringer, renteaendringer, politi-
ske begivenheder osv.

Markedsrisiko — obligationer: Afdelingens afkast vil bl.a. veere pavirket af aendringer i renteniveau, valuta-
kurser, den gkonomiske udvikling samt udviklingen i de gkonomiske forhold hos udsteder af obligationen,
heriblandt rating af udsteder.

Markedsrisiko — aktier: Afdelingens afkast vil bl.a. vaere pavirket af de gskonomiske forhold og forventninger
til de selskaber, som afdelingen investerer i, valutakurser samt den generelle udvikling i samfundsgkonomien.

Modpartsrisiko: Ved indgaelse af handler i den enkelte afdeling kan der veere en risiko for, at modparten ikke
overholder sine forpligtelser. Det geelder eksempelvis ved benyttelse af afledte finansielle instrumenter (deri-
vater), hvor tab og gevinst skal udveksles pa et senere tidspunkt.

Operationel risiko: Ved alle investeringer er der risiko for, at der begas fejl. Sker der fejl i forbindelse med
forvaltningen af afdelingen, kan det pavirke afkastet.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske vaerdipapirer er folsomme over for beveegelser i valutakurserne.
Derfor vil den enkelte afdelings kurs blive pavirket af, hvor meget der er investeret i udenlandske vaerdipapirer
0g udsving i valutakurserne overfor danske kroner. Ved investering i danske aktier er der en indirekte valuta-
risiko, idet danske selskaber ofte konkurrerer med udenlandske selskaber. En styrkelse af danske kroner
svaekker konkurrenceevnen og dermed danske selskabers indtjeningspotentiale, hvilket kan have en negativ
indflydelse pa aktiekurserne. Afdelinger, hvor vi systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget be-
graenset valutarisiko.

Landerisiko: Ved investering i vaerdipapirer i et enkelt land eller fa lande padrager investor sig den specifikke
risiko for, at netop dette land eller disse lande kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige
tiltag. Desuden vil de specielle markedsmeessige og gkonomiske forhold i netop dette land, herunder eventuelt
ogsa valutakursudviklingen, have stor indvirkning pa investeringens veerdi. Disse landespecifikke risici kan
reduceres ved at investere i afdelinger, der investerer bredt i flere lande.

Sektorrisiko: Hvis en afdeling har store investeringer inden for en bestemt sektor, er afdelingens afkast meget
afthaengigt af udviklingen inden for netop denne sektor.

Kreditrisiko: Risikoen for, at udstederne af de stats- eller virksomhedsobligationer, som afdelingen har inve-
steret i, ikke i fuldt omfang kan forrente og afdrage deres Ian som felge af konkurs. En evt. konkurs/statsban-
kerot kan medfare, at afdelingen kan lide tab.

Renterisiko: Renteniveauet varierer fra region til region, og skal ses i sammenhaeng med blandt andet infla-
tionsniveauet. Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet obligatio-
ner. Samtidig kan andringer i renteniveauet give kursfald eller kursstigninger. Nar renteniveauet stiger, kan
det betyde kursfald.

Likviditetsrisiko: | nogle situationer kan det veere vanskeligt at omsaette veerdipapirer til deres reelle veerdi.
Det kan skyldes, at der ikke er interesse for veerdipapirerne i den givne situation. Den manglende interesse
skyldes typisk, at der enten er tale om vaerdipapirer med en lav udestdende maengde, som sjeeldent omseettes,
eller ekstreme markedssituationer, hvor mange investorer gnsker at saelge den samme type veerdipapirer pa
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samme tidspunkt. Det kan enten vaere direkte i markedet eller gennem en investeringsforening eller veerdipa-
pirfond, som sa pa vegne af investorerne ma agere i markedet. Forskellen mellem kgbs- og salgskurser vil i
disse situationer vaere stor. Likviditetsrisikoen er mest udtalt ved salg af veerdipapirer og udtrykker, at man kun
kan afheende veerdipapirerne til vaesentlig lavere kurser, end hvad veerdipapirerne reelt er vaerd vurderet ud
fra, hvad man kan omseette mindre poster af veerdipapirerne til. | ekstreme situationer, hvor mange investorer
pa samme tid veelger at afhaende deres beviser, kan likviditetsrisikoen fgre til, at nogle afdelinger i perioder
kan blive ngdsaget til at suspendere muligheden for at indlgse beviser, indtil markedsforholdene igen tillader
det.

Emerging Markets risiko: Nye markeder (emerging markets) omfatter stort set alle lande i Latinamerika,
mange lande i Asien, @steuropa, Afrika og Mellemasten. Landene er typisk mere politisk ustabile end lande
pa de modne markeder. Finansmarkederne er ikke sa godt organiserede som pa de modne markeder, og den
gkonomiske udvikling kan svinge betydeligt. Dette indebeerer, at investeringer i disse omrader har en hgjere
risiko end investeringer i de modne markeder.

For investorer kan det eksempelvis give sig udslag i en stgrre risiko for nationaliseringer, indfgrsel af valuta-
restriktioner eller voldelige politiske omveeltninger. Alle faktorer, der pa det givne tidspunkt kan forringe veer-
dien af investeringen og i perioder fare til, at der ikke kan handles pa de pagaeldende markeder.

Koncentrationsrisiko: Afdelingerne spreder gennem anvendelsen af investeringsforeninger og ETF’er sine
investeringer pa mange forskellige veerdipapirer for at mindske athaengigheden af kursudviklingen pa et enkelt
veerdipapir. Alligevel kan specifikke forhold inden for et geografisk omrade, en sektor eller veerdipapirtype fa
en indvirkning pa afkastet.

Omdemmerisiko: Der investeres fortrinsvist gennem andre investeringsforeningsbeviser, fonde og ETFer.
Der kan veere underliggende investeringer i disse, som kan indebaere en risiko for negativ pavirkning af veer-
dipapirfondens omdgmme.

Bzeredygtighedsrisici: Ved en beeredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig
begivenhed eller omstaendighed, som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ
indvirkning pa veerdien af en investering.

| tilrettelaeggelsen af forvaltningen af formuen i afdelingerne laegger vi vaegt pa, at de lever op til FN’s princip-
per vedrgrende ansvarlige investeringer PRI. Det indebeerer bl.a.

e at omrader vedrgrende miljg, sociale forhold og god selskabsledelse, som internationalt gar under
betegnelsen ESG (Environmental, Social og Corporate Governance), indgar i investeringsbeslutnin-
gerne

e atvi anvender en engagementstilgang i relation til pavirkning af de selskaber, som vi investerer i, der
ikke til fulde lever op til vores forventninger i relation til ESG.

Vi betragter beeredygtighedsrisiko som en dimension af det samlede risikobillede pa linje med andre finan-
sielle risici. Det betyder, at sammensaetningen af investeringerne i de enkelte afdelinger tager udgangspunkt
i en vurdering af afkastpotentialet set i forhold til den vurderede risiko, herunder baeredygtighedsrisiko, som
den enkelte afdeling veelger at tage.

Hvis de realiserede baeredygtighedsrisici afviger fra de vurderede, kan det fa indflydelse péa veerdien af inve-
steringerne i de enkelte afdelinger. Denne indflydelse kan veere i bade positiv og negativ retning. Indflydel-
sen kan potentielt ggre sig geeldende, hvis miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige begivenheder eller
omsteendigheder indtraeffer. Hvis disse begivenheder eller omsteendigheder bidrager til, at den vurderede
risiko stiger, kan det have en negativ indflydelse pa veerdien af en afdelings investeringer og vice versa.

Miljgkatastrofer affadt af virksomheders ageren, virksomheders brud pa arbejdstagerrettigheder og ledelses-
maessige svigt er eksempler pa begivenheder eller omsteendigheder, som potentielt kan have en negativ ind-
flydelse pa veerdien af en afdelings investeringer.

Baeredygtighedsrisiciene vil alt andet lige vaere stgrst i afdelinger baseret pa udstedelser fra selskaber og

mindst i afdelinger baseret pa udstedelser fra stater. Afdelinger baseret pa udstedelser fra Emerging Markets
vurderes at have hgjere baeredygtighedsrisici end udstedelser fra de modne markeder.

7. Effektive portefgljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser

Prospekt — Vaerdipapirfonden SJF side 12 af 19



Afdelinger kan ikke foretage veerdipapirfinansieringstransaktioner, forstaet som genkgbsaftaler (repo’er) og
veerdipapirudlan.

Veerdipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor afdelingen overdrager (udlaner) vaerdipapirer til en lantager
betinget af, at lantageren vil tilbagelevere veaerdipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller
nar afdelingen anmoder om det.

Ved genkgbsaftaler forstas aftaler, hvor en afdeling overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver modparten
mulighed for at overdrage eller pantsaette et bestemt veerdipapir til mere end en modpart ad gangen med
forbehold af forpligtelse til at tilbagekabe dem, eller andre veaerdipapirer af samme type til en naermere angiven
pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver neermere angivet af overdrageren.

Afdelingerne modtager ikke sikkerhedsstillelser.

8. Aflanningspolitik

Administrationsselskabet har indfert en aflenningspolitik, hvor formalet er ikke at tilskynde til overdreven risikotagning.
Administrationsselskabet har gennemfart en reekke tiltag, der skal sikre, at medarbejdere ikke tager ungdige
risici, der er i uoverensstemmelse med de forvaltede investeringsinstitutters risikoprofil eller vedteegter, eller
som vil veere i strid med administrationsselskabets forpligtelse til at handle i de forvaltede investeringsinstitut-
ters bedste interesse.

Aflgnningspolitikken understgtter de af administrationsselskabet forvaltede investeringsinstitutters og disses
investorers forretningsstrategi, mal, veerdier og langsigtede interesser. Ligeledes understgtter politikken admi-
nistrationsselskabets og Sydbank-koncernens (som det tilharer) forretningsstrategi, mal, vaerdier og langsig-
tede interesser. Malet med governance-strukturen i aflanningspolitikken er at forhindre interessekonflikter.

Den individuelle faste manedlige aflanning for administrationsselskabets medarbejdere fastlaegges med ud-
gangspunkt i en vaegtning af finansielle og ikke-finansielle mal knyttet til specifikke jobrammer. Kriterierne for
den faste aflanning er jobkompleksitet, ansvar, resultater og markedsmaessige forhold.

Der er som led i aflanningspolitikkens formal, om ikke at tilskynde til overdreven risiokotagning, ikke aftalt
nogen former for garanteret arlig bonusordning i administrationsselskabet, hverken til bestyrelsen, direktionen,
gruppen af veesentlige risikotagere og medarbejdere i kontrolfunktioner eller andre medarbejdere.

Der er mulighed for i aflanningspolitikken, at direktionen samt gruppen af vaesentlige risikotagere og medar-
bejdere i kontrolfunktioner samt andre medarbejdere, kan modtage en arlig bonus eller bonus i gvrigt, baseret
pa en individuel performancevurdering. For direktionen vurderes dette af bestyrelsen og for alle gvrige med-
arbejdere foretages vurderingen af direktionen.

En bonus kan maksimalt andrage op til 1 ars Ign.

Aktieoptioner er pt. fravalgt som bonuselement, men kan undtagelsesvis, ved enig bestyrelsesbeslutning, veel-
ges til. Fratraedelsesgodtgarelser kan maksimalt andrage op til 2 ars lgn.

Princippet for performancevurderingen er baseret pa en vurdering af de opnaede mal samt en vurdering af
medarbejderens langsigtede veerdiskabelse. Derudover er vurderingen udtryk for en samlet vurdering af de
forretnings- og samarbejdsmaessige feerdigheder m.v.

Alle udbetalinger af eventuelle bonusbelab sker ifalge geeldende love og regler.

Administrationsselskabets bestyrelse gennemgar aflgnningspolitikken 1 gang om aret og ved behov for even-
tuelle eendringer forelaegges denne for generalforsamlingens godkendelse pa den fgrstkommende ordinzere
generalforsamling. Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af
aflenningspolitikken der tillige forefindes pa hjemmesiden www.sjfbank.dk.

9. Fem ars nggletal
De realiserede omkostningsprocenter inklusive omkostningerne i de fonde, der investeres i, for veerdipapirfon-
dens afdelinger:

Omkostningsprocent pr. afdeling 20201 2021 2022 2023 2024
Stabil 0,83 0,88 0,85 0,85 0,88
Balance 0,88 1,04 0,99 0,96 1,03
Aktiv 1,10 1,45 1,44 1,51 1,51
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Private Banking Lav 0,75 0,90 0,84 0,83 0,87
Private Banking Hgj 1,04 1,45 1,40 1,48 1,48

1 Omkostningsprocenten er for perioden 27. marts til 31. december 2020.

Udbytte i DKK pr. bevis 20201 2021 2022 2023 2024
Stabil 3,10 8,90 0,00 0,00 0,00
Balance 3,90 12,30 0,00 0,00 4,40
Aktiv 11,40 23,70 0,00 4,20 9,10
Private Banking Lav 2,90 4,60 0,00 0,00 0,90
Private Banking Hgj 15,60 15,90 0,00 4,70 9,30

1 Forste regnskabsar gar fra 27.marts.2020 til 31.12.2020.

Afdelingernes forventede afkast, omkostningsprocenter, transaktionsomkostninger mv. fremgar afdelingernes
centrale investorinformationsdokumenter, som kan findes pa hjemmesiden www.spkd.dk/vpfonde.

10. Indre Veerdi
Indre veerdi opgares pa opggrelsestidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at
dividere formuens veerdi pa opggrelsestidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele.

11. Fastsaettelse af emissionspris

Emissionsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. til den indre veerdi med tilleeg af
et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og nedvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder til administration, trykning, annoncering og provision til formidlere af emissionen inden kursaf-
runding til neermeste 0,01.

De samlede emissionsomkostninger for hver afdeling er sammensat i henhold til nedenstaende. | tilfeelde af
ekstraordinaere situationer, hvor gvrige markedsafledte omkostninger i forbindelse med kgb af vaerdipapirer
endres veesentligt, kan de samlede emissionsomkostninger afvige betydeligt fra det i tabellen anferte. Ved
betydelige afvigelser fra normalen offentligg@res sendringerne i emissionsomkostningerne pa vaerdipapirfon-
dens hjemmeside www.sjfbank.dk/privat/investering/investeringsaftale. Der offentliggeres ligeledes en med-
delelse, nar emissionsomkostningerne normaliseres. De aktuelle samlede emissionsomkostninger vil fremga
af Central Investorinformation.

Kurtage og @vrige Jvrige Administrations- Samlede emis-
direkte handelsom- markedsafledte omkostninger i sionsomkost-
kostninger m.m. omkostninger i forbindelse med ninger
forbindelse med emission
kab af vaerdipapi-
rer
Stabil 0,05 0,19 0,05 0,29
Balance 0,05 0,16 0,05 0,26
Aktiv 0,05 0,17 0,05 0,27
Private Banking Lav 0,05 0,19 0,05 0,29
Private Banking Hgj 0,05 0,17 0,05 0,27

De enkelte omkostningstyper er angivet i procent af indre veerdi.

Andele kabt i Isbende emission afregnes kutymemaessigt samtidig med registrering af andelene i veerdipapir-
centralen, VP Securities A/S. Beviserne udstedes gennem veerdipapircentralen VP Securities A/S, hvorefter
andelene vil blive registreret pa investors VP-konto.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot i danske pengeinstitutter. Ved beholdningsaendringer pa VP-
kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

12. Fastsaettelse af Indlgsningspris
Ingen investor i veerdipapirfonden er pligtig til at lade sine andele indlgse, med mindre generalforsamlingen
treeffer beslutning om afdelingens oplgsning.

Investeringsveerdipapirfonden er forpligtet til at indlgse investorernes andele pa forlangende. Tilbagesalg eller
indlgsning af andele kan til enhver tid ske gennem det pengeinstitut, der opbevarer investors andele mod
saedvanlige handelsomkostninger.
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Indlgsningspriser beregnes efter dobbeltprismetoden, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og ind-
lgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. § 4 til den indre veerdi med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger ved
indlgsningen inden kursafrunding til neermeste 0,01.

Indlgsningsomkostningerne for afdelingerne er sammensat i henhold til nedenstaende. | tilfaelde af ekstraor-
dinzere situationer, hvor gvrige markedsafledte omkostninger i forbindelse med salg af veerdipapirer sendres
vaesentligt, kan de samlede indlgsningsomkostninger afvige betydeligt fra det i tabellen anfarte. Ved betydelige
afvigelser fra normalen offentligggres aendringerne i indlgsningsomkostningerne pa foreningens hjemmeside
www.sjfbank.dk/privat/investering/investeringsaftale. De aktuelle samlede indlgsningsomkostninger vil fremga
af Central Investorinformation.

Kurtage og @vrige Jvrige Administrations-  Samlede ind-
direkte handelsom- markedsafledte omkostninger i lgsningsom-
kostninger m.m. omkostninger i forbindelse med kostninger
forbindelse med indlgsning
salg af veerdipapi-
rer

Stabil 0,05 0,19 0,05 0,29
Balance 0,05 0,16 0,05 0,26
Aktiv 0,05 0,17 0,05 0,27
Private Banking Lav 0,05 0,19 0,05 0,29
Private Banking Hgj 0,05 0,17 0,05 0,27

Indlgsningsomkostningerne er angivet i procent af indre veaerdi.

Indlgsningen kan i saerlige tilfeelde udseettes, indtil veerdipapirfonden har foretaget det ngdvendige salg af
afdelingens veerdier, jf. fondsbestemmelsernes § 12.

13. Emissions- og indlgsningspriser

Andelenes emissions- og indlgsningspriser beregnes jf. afsnit 11 og 12 ovenfor om emission og indlgsning.
De aktuelle priser samt indre veerdier for afdelingerne med markedsfgringsgodkendelse i Danmark oplyses
endvidere pa www.sjfbank.dk/privat/investering/investeringsaftale.

Veerdipapirfonden gennemfarer dagligt ca. kl. 12.00 emission og indlgsning uden fastsat hgjeste belgb.

14. Andelenes storrelse og udstedelse af beviser

Alle afdelinger er bevisudstedende. Andelene szelges for de forskellige afdelinger i nedenstdende nominelle
veerdi pr. andel.

Afdeling Nominel veerdi pr. andel i kr.
Stabil 100
Balance 100
Aktiv 100
Private Banking Lav 100
Private Banking Hgj 100

15. Notering pa navn
Andelene udstedes lydende pa ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut no-
teres pa navn i veerdipapirfondens bgger.

Veerdipapirfonden farer sin egen aktiebog.

16. Udbyttebetaling
Alle afdelinger er udbyttebetalende og overholder ligningslovens krav til investeringsinstitutter med minimums-
indkomst.

Udbytte fra de udbyttebetalende afdelinger udbetales som udgangspunkt en gang om aret, umiddelbart efter
bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet har godkendt den reviderede arsrapport. | udbyttebetalende
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afdelinger kan der efter regnskabsérets afslutning, men inden reviderede arsrapport er godkendt af investe-
ringsforvaltningsselskabets bestyrelse, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte
krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C,
kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse godkender
stgrrelsen af udlodningen samtidig med godkendelsen af den reviderede arsrapport.

17. Beskatning hos investorerne
Udbyttebetalende afdelinger
De udbyttebetalende afdelinger er ikke skattepligtige jf. selskabsskattelovens § 1 stk. 1 nr. 5c.

Afdelingerne Stabil, Balance og Private Banking Lav overholder aktieavancebeskatningsloven § 22 stk. 2 og
er dermed obligationsbaserede i skattemaessig henseende. For personer beskattes udbytte pa udbetalings-
tidspunktet som kapitalindkomst, og der kan blive indeholdt udbytteskat. Realiserede gevinster og tab med-
regnes i kapitalindkomsten.

Afdelingerne Aktiv og Private Banking Hgj overholder aktieavancebeskatningsloven § 21 stk. 2 og er dermed
aktiebaseret i skattemaessig henseende. For personer beskattes udbytte pa udbetalingstidspunktet som aktie-
indkomst, og der indeholdes udbytteskat. Realiserede gevinster og tab medregnes i aktieindkomsten.

Generel information om reglerne kan indhentes hos veerdipapirfonden, mens der for en mere detaljeret infor-
mation henvises til investors egne radgivere.

Investeres der for pensionsmidler, falger beskatningen et lagerprincip, hvilket vil sige, at savel udbytte som
realiserede og urealiserede kursaendringer indgar i afgiftsgrundlaget jf. pensionsafkastbeskatningsloven.

Afdelingerne er ikke velegnede til midler, som henhgrer under virksomhedsskatteordningen, da en investering
i udloddende afdelinger betragtes som en haevning af det investerede belgb.

Lovpligtige indberetninger til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor andelene er depone-
ret.

18. Rettigheder
Ingen andele har seerlige rettigheder.

19. Omsaettelighed og negotiabilitet

Alle beviser i afdelingerne er som omseetningspapirer frit omseettelige. Afdelingerne kan dog ifglge foreningens
vedtaegter udelukkende ejes af investorer, der er kunde i SJF Bank A/S og ma alene erhverves og ejes af
disse investorer.

Ingen af afdelingerne er barsnoterede. Afdelingerne kan handles gennem SJF Bank A/S.

20. Andring af fondsbestemmelser, fusion og afvikling m.v.
Beslutning om aendring af fondsbestemmelserne og beslutning om afvikling, spaltning eller fusion af veerdi-
papirfonden eller dens afdelinger traeffes af bestyrelsen i investeringsforvaltningsselskabet.

Omsteendigheder, som kan medfgre oplgsning af vaerdipapirfonden, kan vaere, at veerdipapirfondens formue
bliver sa lav, at det omkostnings- og risikospredningsmaessigt bliver urentabelt at drive vaerdipapirfonden, eller
at veerdipapirfondens adgang til at investere sine midler bliver afskaret pa et eller flere markeder eller lignende
situationer.

21. Investeringsforvaltningsselskab
Den daglige ledelse varetages af Syd Fund Management A/S i henhold til aftale med veerdipapirfonden.

Syd Fund Management A/S
Peberlyk 4, 6200 Aabenraa
CVR-nr. 21 27 40 03

Finanstilsynet FT-nr. 17.103

Selskabet ejes med en ejerandel over 2/3 af Sydbank A/S, som endvidere er depotselskab for vaerdipapirfon-
den og for den resterende andel af gvrige samarbejdende pengeinstitutter.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udggres af adm. direkter Steffen Ussing.
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Veerdipapirfonden administreres af investeringsforvaltningsselskabet Syd Fund Management A/S, der vareta-
ger den daglige ledelse af veerdipapirfonden i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om
investeringsforeninger m.v., veerdipapirfondens fondsbestemmelser og anvisninger fra vaerdipapirfondens be-
styrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger.

Syd Fund Management A/S indgar pa veerdipapirfondens vegne aftaler om portefgljeradgivning/-forvaltning,
formidling og andre ydelser vedrgrende veerdipapirfondens afdelinger.

22. Vederlag til Finanstilsyn mv.

2024 (t. kr.)
Administrationshonorar 6.164
Finanstilsynet 33

23. Fondsbestemmelser og Central Investorinformation

Veerdipapirfondens fondsbestemmelser, prospekt og Central Investorinformation kan gratis hentes pa www.sjf-
bank.dk/privat/investering/investeringsaftale. Materialet udleveres desuden gratis fra Syd Fund Management
A/S’s kontor og SJF Bank A/S’s afdelinger. Fondsbestemmelserne er en integreret del af det fuldsteendige
prospekt og skal medfglge ved udleveringen af dette.

24. Arsrapport
Det regnskabsmaessige resultat opgeres i overensstemmelse med almindeligt anerkendte regnskabsprincip-
per og i gvrigt i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og geeldende bekendtgarelser.

Halvarsrapporten og den reviderede arsrapport kan hentes pa www.sjfbank.dk/privat/investering/investerings-
aftale og udleveres gratis fra Syd Fund Management A/S’s kontor og hos SJF Bank A/S.

25. Depotselskab
Sydbank A/S

CVR-nr. 12 62 65 09
Central Depot

Peberlyk 4, 6200 Aabenraa

Veerdipapirfonden har indgaet aftale med Sydbank om, at banken som depotselskab kontrollerer og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler for hver af veerdipapirfondens afdelinger. Dette sker i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser. Depotselskabet patager sig de heri
fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Depotselskabet har delegeret opgaver med opbevaring af udenlandske finansielle instrumenter til J.P. Morgan
SE, SEB og UBS Switzerland AG. J.P. Morgan SE, SEB og UBS Switzerland AG har videredelegeret nogle af
opbevaringsopgaverne til andre finansielle institutter. En oversigt over de finansielle institutter, der udfagrer
opbevaringsopgaver for depotselskabet, kan findes pa foreningens hjemmeside her: https://www.sydin-
vest.dk/Admin/Public/DWSDownload.aspx?File=%2fFiles%2fFiler%2f0_Sydinvest%2fDown-
load%2fPDF%2fNyheder%2fSydinvest-Liste-depotbanker-og-subcustodians_2022.pdf . Ajourfarte oplysnin-
ger vil blive stillet til radighed for investorerne efter anmodning. Depotselskabets ansvar for tab af finansielle
instrumenter pavirkes ikke af, om en opbevaringsopgave matte vaere delegeret til tredjemand.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa seks maneder til en maneds udigb. Som honorar for
ydelserne betaler hver afdeling et depotgebyr med baggrund i arten af vaerdipapirer. Depotgebyret beregnes
af afdelingens gennemsnitlige formue. Depotgebyrsatsen for de enkelte afdelinger fremgar ovenfor. Sydbank
A/S ejer over 2/3 af aktierne i investeringsforvaltningsselskab, Syd Fund Management A/S. Den resterende
andel ejes af gvrige samarbejdende pengeinstitutter.

Afdeling Depotgebyr
Stabil 0,02 %
Balance 0,02 %
Aktiv 0,02 %
Private Banking Lav 0,02 %
Private Banking Hgj 0,02 %
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26. Aftaler om administration, portefoljeforvaltning og formidling

Aftale om administration

Administrationshonoraret daekker betaling for selskabets varetagelse af den daglige ledelse af vaerdipapirfon-
den samt veerdipapirfondens @vrige omkostninger, herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse, direktion, Finanstil-
synet og andre offentlige myndigheder, generalforsamlingsafholdelse, ejerbog, prisstillelse.

Administrationshonoraret reguleres i forhold til den samlede aktuelle formue i veerdipapirfonden. Honoraret
udger 0,12 pct. af formuen op til 1 mia. kr. og reguleres med 0,002 pct. for hver stigning pa 100 mio. kr. i
formuen. Honoraret udggr som minimum 0,08 pct. af formuen.

Hver afdeling beerer sin andel af afdelingens faellesomkostninger og de szerlige omkostninger, der er forbundet
med afdelingens seerlige karakteristika. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til
administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring, investeringsforvaltningsselskabet og depotselskabet ma for
hver afdeling ikke overstige 2,5 pct. af den gennemsnitlige formueveerdi af hver afdeling inden for regnskabs-
aret. Handelsomkostninger er ikke omfattet af de naevnte administrationsomkostninger.

Safremt én afdeling investerer en andel af formuen i afdelinger under samme ledelse eller administrationssel-
skab, skal der ggres fradrag i administrationshonoraret med den andel. De maksimale administrationsgebyrer
for andre afdelinger eller andelsklasser, som fonden investerer i, ma maksimalt veere 2 pct.

Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede administrationsomkostninger.

Aftale om portefgljeforvaltning.
Veerdipapirfonden har indgéet aftale med SJF Bank A/S om portefaljeforvaltning.

SJF Bank A/S
CVR-nr. 36532130
Isefjords Allé 5, 4300 Holbaek

Dette indebeerer, at SJF Bank A/S sammensaetter portefoljerne og handler veerdipapirerne for de enkelte af-
delinger. Syd Fund Management undersager forud for handlernes gennemfarelse, at handlerne ligger inden
for lovens rammer samt de rammer, der er udstukket i fondsbestemmelserne og prospektet. Aftalen kan af
hver af parterne opsiges med et varsel pa tre maneder til ultimo et kvartal. Aftalen kan opsiges med gjeblikkelig
virkning, hvis det er i vaerdipapirfondens interesse.

Som honorar for portefgljeforvaltningen betaler hver afdeling et portefgljeforvaltningshonorar til -SJF Bank
A/S. De arlige honorarsatser for de enkelte afdelinger fremgar af tabellen nedenfor.

Afdeling Portefgljeforvaltnings-
honorar i pct.

Stabil 0,45

Balance 0,50

Aktiv 0,65

Private Banking Lav 0,45

Private Banking Hgj 0,65

Aftale om formidling af andele.
Der er ikke indgéaet aftaler om formidling af andele i foreningen.

27. Bestyrelse for investeringsforvaltningsselskabet

Juridisk direktar Karin Sgnderbaesk Omradedirektgr Steen Sandager
Skovbakken 35 Skeering Sandager 70A

6200 Aabenraa 8250 Ega

@konomidirektgr Kim Nissen Direktgr Svend Erik Kriby
Fredensgade 2 Bellevuekrogen 5

7323 Give 2930 Klampenborg

Lektor Linda Sandris Larsen
Copenhagen Business School, Solbjerg Plads 3
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