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Ledelsens beretning

Ledelsens beretning geelder for hele Vardipapirfonden Sjzelland-Fyn og for alle afdelinger i fonden.
Ledelsesberetningen omfatter ud over nedenstaende ledelsesberetning ogsa afdelingsberetningerne samt

supplerende bilag til arsrapporten.

Sadan gik det pa de finansielle markeder

Investeringsmaessigt blev 2024 et rigtigt godt ar. Alle
vores afdelinger gav positive afkast i 2024. De
realiserede afkast pa obligations- og aktiemarkederne
oversteg generelt de forventninger, som vi havde ved
arets start. De danske aktier udgjorde i den
sammenheeng en undtagelse, idet de danske aktier efter
et staerkt 1. halvar tabte pusten i 2. halvar, sa afkastet for
hele aret blev begreenset. Forventninger om hgjere
aktieafkast pa de nye markeder end pa de modne blev
ikke indfriet. De fijerngstlige aktiemarkeder kunne
afkastmeessigt ikke folge med de store amerikanske
veekstaktier, som ogsa i 2024 gav meget hgje afkast. De
latinamerikanske aktiemarkeder var endnu mere
udfordrede og leverede skuffende og negative afkast.

Udviklingen i den globale inflation har vaeret en fast del
af dagsordenen pa de finansielle markeder i lang tid og
saledes ogsa i hele 2024. To nye temaer fgjede sig til
listen i Igbet af aret, og det var bekymringen for veeksten
samt udviklingen i den amerikanske statsgeeld efter
valget af Donald Trump til preesidentembedet i USA.
Vaekstbekymringen opstod pa bagkant af en svag
amerikansk arbejdsmarkedsrapport i september, som
skabte nervasitet for, at den amerikanske gkonomi var
pa vej i recession. Senere viste andre nggletal, at s&
slemt stod det ikke til.

Konfliktniveauet i Mellemgsten blev i Igbet af aret skruet
op i form af forskellige aktioner mellem Israel, Syrien og
Iran. Krigen mellem Rusland og Ukraine fik tilfgjet endnu
en facet, da Nordkorea indvilligede i at levere soldater til
Rusland, som kunne bruges i krigshandlingerne.
Pavirkningen af de finansielle markeder var beskeden,
men hvis konflikterne eskalerer, s& de inddrager flere
lande og fx pavirker energipriserne, kan det fa en negativ
indflydelse pa de finansielle markeder.

Inflationen har i lgbet af 2024 naet et leje, hvor det er teet
pa den Europziske Centralbanks malsaetning om en
inflation under 2 %. Det gaelder bade inflationen malt pa
et overordnet niveau og kerneinflationen, hvor de mere
volatile poster, energi og fgdevarer, er sorteret fra. De
faldende energipriser hjalp godt til i denne proces. | USA
er man lidt laengere fra malet, hvilket bl.a. heenger
sammen med, at den amerikanske gkonomi fremstar
vaesentligt steerkere end den europaeiske.

Pa den politiske scene stjal Trump billedet, og valget af
ham som praesident i USA ventes at fa store
konsekvenser for den amerikanske og globale gkonomi.
Republikanerne fik i samme ombeering flertal i bade
Senatet og Repraesentanternes Hus. Det er en god
forudsaetning for, at hans administration kan fa
gennemfert mange af de politiske idéer, som blev lagt
frem under valgkampen. Planerne om skattelettelser i
USA sammenholdt med den faktiske udvikling i den

amerikanske statsgeeld fik bekymringen for udviklingen
heri til at blusse op igen. Det kan fa stor indflydelse pa
de finansielle markeder. | Europa blev regeringerne i
Frankrig og Tyskland ramt af mistillid og valgte at ga af
og udskrive valg. Ved parlamentsvalget i Storbritannien
mistede de konservative magten til Labour.

| Fjerngsten var det mest bemaerkelsesveerdige, at
Sydkoreas praesident Yoon Suk-yeol i december
erkleerede landet i undtagelsestilstand med begrundelse
i trusler fra Nordkorea. Den blev hurtigt ophaevet igen og
viste sig at deekke over en presset praesident, som
sammen med sin  hustru blev ramt af
korruptionsanklager. | Mexico blev Claudia Sheinbaum
overbevisende valgt som landets forste kvindelige
preesident. Valget var populzert i Mexico, men blev ikke
modtaget positivt af de finansielle markeder.
Sheinbaums parti har sammen med sine allierede flertal
i parlamentet, hvilket muligger gennemfarelse af
reformer, som potentielt kan vaere til ugunst for de
mexicanske selskaber.

USA

Veeksten i USA var ogsa steerk i 2024. Det amerikanske
arbejdsmarked fortsatte med at vise styrke og dannede
baggrunden for en robust udvikling i @konomien.
Reallgnnen var stigende som fglge af stigende Ignninger
og faldende inflation. Veeksten i det private forbrug var
derfor solid. Det offentlige forbrug bidrog ligeledes til
veeksten. Det skete i en kombination af stigende
skatteindteegter fra det staerke arbejdsmarked og de
historisk store fgderale hjaelpepakker i forbindelse med
pandemien. Investeringsaktiviteten var meget hgj i
udvalgte sektorer, mens udviklingen pa boligmarkedet
fortsat var afdeempet som fglge af det hgjere
renteniveau.

Europa

Veeksten var svag i 2024, hvilket ogsa var tilfaeldet aret
fgr. Tilliden blandt virksomheder og forbrugere har veeret
svag bl.a. pavirket af renteniveauet, udfordringer i den
internationale handel og forggede geopolitiske
spaendinger. De direkte effekter af krigen i Ukraine er
dog reduceret, idet energipriserne har veeret faldende i
2024. Det var isaer det offentlige forbrug, som
stimulerede vaeksten i Europa. Krigen i Ukraine har givet
anledning til en markant stigning i de militaere udgifter. Et
stramt arbejdsmarked fgrte til lagnstigninger, som
oversteg inflationen markant.

Japan

Japansk gkonomi var udfordret af stigende korte og
lange renter i 2024, og veeksten blev svagt negativ. Bade
det private og offentlige forbrug bidrog negativt til
vaeksten. Det samme var tilfaeldet med nettoeksporten.
Til gengaeld gav investeringsaktiviteten et positivt bidrag

ARSRAPPORT—2024|Vaerdipapirfonden Sjeelland-Fyn

Side 3



til vaeksten bl.a. understattet af offentlige subsidier. Den
japanske gkonomi er preeget af mangel pa arbejdskraft,
og den aldrende befolkning udger fortsat en udfordring.
Den japanske regering planleegger derfor strukturelle
reformer, som skal gge produktiviteten, beskaeftigelsen
iseer blandt eldre og kvindelige arbejdere samt
integration af udenlandsk arbejdskraft.

De nye markeder

Den kinesiske regerings malsaetning om en veekst pa 5
% i 2024 var udfordret i 2024. Derfor blev der i Igbet af
aret lanceret en raekke initiativer, som skulle stimulere
vaeksten. Pengepolitisk blev renterne sat ned, krav til
udbetaling pa bolig nr. 2 blev reduceret, og
kapitalkravene til bankerne blev reduceret. Det var en
handsraekning til  det underdrejede kinesiske
boligmarked. Hertil kommer, at regeringen vil tillade
stgrre budgetunderskud.

Indien fremstar fortsat som veekstlokomotivet i
Fjerngsten. Landet er ikke sa eksportafhaengigt som
mange andre i Fjerngsten, der ellers har nydt godt af
efterspargslen efter mikrochips til brug for udvikling af
kunstig intelligens. Det geelder lande som Taiwan og
Sydkorea. Det private forbrug og investeringsaktiviteten
var de primaere kraefter bag den solide udvikling i Indien
i 2024.

| Latinamerika har markederne taget godt imod
preesident Mileis reformer i Argentina, som i fgrste
omgang har fert til tilbagegang, men med forventninger
om fremgang i de kommende ar. Vaeksten i Brasilien var
hgj i 2024. Et sterkt arbejdsmarked har skabt
forudseetning for store lgnstigninger, som har
understottet privatforbruget. Hertil kommer, at preesident
Lula har valgt at fgre en meget lempelig finanspolitik.
Samlet har det fart til en stigning i inflationen, en markant
svaekket valuta og hgjere styringsrenter.

Ravarepriserne

Ravarepriserne var generelt stigende i 2024. De storste
prisstigninger fandt sted blandt de blgde ravarer som
kaffe, kakao, sukker og bomuld. Her har bla.
klimaaendringerne spillet en rolle. Uforudsigelige
nedbgrsmegnstre og hgjere  temperaturer  har
besveerliggjort produktionen og visse steder gdelagt hele
hgsten. Priserne pa aedelmetaller som guld og selv steg
ligeledes meget. Jern- og stalpriserne var til gengeeld
faldende, hvilket haeenger sammen med den svagere
vaekst i Kina, som har mindsket efterspargslen efter
disse metaller. Blandt de fossile breendstoffer sa man
ogsa en uensartet udvikling. Prisen pa olie var faldende,
mens priserne pa naturgas var stigende.

Pengepolitikken

Den faldende inflation i USA og Europa gjorde det muligt
for den amerikanske forbundsbank og Den Europeeiske
Centralbank at nedseette deres styringsrenter i 2024.
Begge centralbanker nedsatte deres styringsrenter med
1 %-point i Igbet af 2024 og har signaleret, at der er flere
nedsaettelser af styringsrenterne i vente i 2025. Den
amerikanske forbundsbank har efter valget af Trump fil
praesident dog nedjusteret forventningerne til antallet af
rentenedsaettelser i 2025. | Japan gik udviklingen i den

modsatte retning. Bank of Japan brgd med mange ars
pengepolitisk praksis, hvor styringsrenten har ligget pa -
0,1%. Bank of Japan har ad to omgange forhgjet
styringsrenten, sa den ved arets udgang la pa 0,25%.

Renteudviklingen

Generelt har renterne pa statsobligationer med kort
lgbetid veeret faldende pa grund af den mere lempelige
pengepolitk i de fleste lande. Renterne pa
statsobligationer med laengere Igbetider var stigende i
USA. Det samme var i et lidt mindre omfang tilfaeldet i
Japan foranlediget af et 2endret pengepolitisk fokus. Den
svage gkonomiske udvikling i Europa var medvirkende
til, at rentestigningerne pa& lsengere Igbende
statsobligationer her var mere beskedne end i USA og
Japan. Danmark udggr en undtagelse, idet de danske
statsobligationer oplevede rentefald over hele
rentekurven. Rentefaldet pa danske statsobligationer var
endnu stgrre end pa de tyske statsobligationer.

Obligationer udstedt af virksomheder og stater fra de nye
markeder klarede sig generelt godt i 2024, hvor

merrenterne til sammenlignelige amerikanske
statsobligationer ~ var  faldende. Renterne  pa
virksomhedsobligationer med de darligste

kreditvurderinger var faldende drevet af opjusteringer af
ratings og generelt gode regnskaber, hvorimod renterne
pa virksomhedsobligationer med de  bedste
kreditvurderinger var stort set uforandrede. Det samme
var tilfeeldet med renterne pa statsobligationer fra de nye
markeder udstedt i hard valuta. Renterne pa
statsobligationer udstedt i lokal valuta var til gengeeld
stigende, men ikke sa meget som pa amerikanske
treasuries.

Valutarisk udvikling

Euroen og den danske krone blev styrket over for de
fleste valutaer i 2024. De valutaer, som blev sveekket
mest, var at finde blandt nigerianske naira, egyptiske
pund, brasilianske real, argentinske peso og tyrkiske lire.
Den japanske yen blev ligeledes sveekket over for
euroen og dermed den danske krone.

Til gengeeld blev den amerikanske dollar styrket.
Styrkelsen kom for en stgrstedels vedkommende i
slutningen af aret, efter at det blev mere og mere klart, at
Trump ville vinde praesidentvalget i USA. Det er dels en
refleksion af, at Trumps fremlagte gkonomiske politik,
som ventes at fremme den amerikanske vaekst og
mindske omfanget af kommende nedseettelser af
styringsrenten i USA, vil fremme efterspgrgslen efter
dollars.

Aktiemarkederne

De faldende styringsrenter kombineret med en mere
robust gkonomi end ventet ved aret indgang, iseer i USA,
skabte et godt miljg for aktiemarkederne. Udviklingen
talte til de modne aktiemarkeders fordel, og de
praesterede ogséa hgjere afkast end pa de nye markeder.

De amerikanske aktier fremstod i 2024 som de helt store
vindere. Som i 2023 var det udviklingen inden for kunstig
intelligens, som smittede af pa aktier, der pa den ene
eller anden made havde vaesentlige forretningsomrader
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med relation til kunstig intelligens. Kursudviklingen i syv
af de sterste aktier i USA, de sakaldte "Magnificient
Seven” (Alphabet (Google), Amazon, Apple, Meta
(Facebook), Microsoft, Nvidia og Tesla), var saledes den
veesentligste drivkraft bag den steerke udvikling i
amerikanske aktier. Blandt de syv store aktier steg
producenten af mikrochips Nvidia mest. Japanske aktier
klarede sig naestbedst blandt de toneangivende modne
aktiemarkeder.

Afkastene pa de europaiske aktiemarkeder kunne ikke
felge med afkastene pa amerikanske og japanske aktier.
De bedste afkast var her at finde pa de tyske, spanske
og italienske aktiemarkeder. Danmark var blandt de
bedst performende aktiemarkeder i 1. halvar af 2024,
hvilket i hgj grad kunne tilskrives en eksplosiv udvikling i
kursen pa Novo-aktier. | 2. halvar kollapsede kursen pa
Novo-aktien, foruden fald i bl.a. Genmab, Carlsberg og
Vestas, hvilket samlet set gjorde danske aktier til et af de
darligst performende aktiemarkeder i 2024.

| Fjerngsten klarede aktierne fra Taiwan sig bedst
efterfulgt af Singapore, hvor aktier inden for kunstig

Arets resultater

Regnskabsmaessigt resultat

Det samlede regnskabsmaessige resultat for 2024 blev
800,7 mio. kr. mod 510,6 mio. kr. i 2023. Bestyrelsen i
Syd Fund Management indstiller, at vaerdipapirfonden
for 2024 udbetaler udbytte til investorerne for 289,0 mio.
kr.

Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn har en malsaetning om
at tilbyde investorerne konkurrencedygtige afkast malt i
forhold til markedsudviklingen. Afdelingernes afkast
bliver derfor vurderet i forhold til afdelingens benchmark,
hvor malsaetningen er at sla benchmark. Sammenligning
pa afdelingsniveau kan ses i afdelingsberetningerne.

Afkast og udbytteprocenter for de enkelte afdelinger er
opgjort efter omkostninger og fremgar af tabellerne 1 og
2. Udbytterne er opgjort efter reglerne i
skattelovgivningen og prospektet. Opggrelsen af
udbytterne er vist i udlodningsnoten i regnskaberne i de
enkelte afdelinger.

Tabel 1
Udbytte pr. bevis
pr. 31. december 2024
Udbytte for
regnskabsaret

AndelskI 2024 2023 2022

Stabil 0,00 0,00 0,00
Balance 4,40 0,00 0,00
Aktiv 9,10 4,20 0,00
Private Banking Lav 0,90 0,00 0,00
Private Banking Hgj 9,30 4,70 0,00

‘) Foreslaet udbytte

intelligens var drivende i udviklingen. De kinesiske aktier
klarede sig ogsa godt. Det skete iseer i arets sidste del
efter de store finans- og pengepolitiske tiltag i
september, som udlgste kursstigninger pa mere end 20
% i maneden.

Latinamerika blev den svageste region i 2024, hvilket
skyldtes udpreeget mistillid hos investorerne til den
faktisk forte og forventede politik i Brasilien og Mexico.
Denne mistillid resulterede i bade faldende aktiekurser
og valutakurser i de to lande.

Sektorudvikling

Det fortsatte fokus pa kunstig intelligens og
anvendelsesmulighederne  heraf  bevirkede, at
sektorerne kommunikationsservice og
informationsteknologi sammen med telekom pa globalt
plan ogsa klarede sig bedst i 2024. Den svage udvikling
i olie- og materialepriser fgrte til, at sektorerne materialer
og energi sammen med farmaci gav de laveste afkast i
2024.

Afkast i 2024

Afdelingerne er alle blandede. Dvs., at de investerer i
savel aktier som obligationer. Afdelingerne har alle givet
positive afkast. Da aktiemarkederne generelt har givet
positive afkast i 2024, har alle afdelingerne nydt godt af
dette. Afdelingerne PB Hgj og Aktiv har de hgjeste
aktieandele og har derfor givet de hgjeste afkast.

Tabel 2
Indre vaerdi og samlet vaerditilvaekst
pr. 31. december 2024

Afkast i procent

Andelsklasse Indre vaerdi 1ar 3ar
Stabil 105,54 6,63% 3.41%
Balance 114,58 10,26% 6,37%
Aktiv 126,99 19,34% 14,21%
Private Banking Lav 107,05 6,61% 3,16%
Private Banking Hgj 134,57 19,34% 14,22%
Formueudvikling

Fondens samlede formue steg med 1,20 mia. kr. til 7,50
mia. kr. ultimo aret. Antallet af investorer udger ca. 7.950
ultimo aret.

Ved udgangen af 2024 udgjorde afdeling Stabil 20,97 %
af den samlede formue i fonden, mens afdelingerne
Balance, Aktiv, PB Lav og PB hgj udgjorde henholdsvis
13,21 %, 21,46 %, 23,63 % og 20,73 %.
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Markedsforventninger til 2025

Forudsaetningerne for fornuftige afkast er til stede i 2025,
men vi forventer ikke helt sa hgje afkast som i 2024.

Veeksten i den globale gkonomi forventes i 2025 at lande
pa nogenlunde det samme niveau som i 2024, dvs. pa
ca. 3,25 %. Den hgjeste veekst vil fortsat veere at finde
pa de nye markeder med Indien i front blandt de sterre
lande. P4 de modne markeder ventes vaeksten at vaere
hgjest i USA, men efter svag vaekst i 2024 forventes
veeksten at tage til i bade Europa og Japan. Inflationen
ventes at fortsaette sin faldende tendens. Forbrugerne i
lande med steerke arbejdsmarkeder kan derfor forvente
stigende kebekraft. Formueudviklingen, herunder
stigende friveerdier i fast ejendom, har veeret gunstig i
mange lande og ventes at stimulere det private forbrug
globalt.

Valget af Trump kan potentielt fa store konsekvenser for
de finansielle markeder. Der vil formentlig blive
introduceret hgjere toldsatser pa iseer USA’s import fra
Kina. | februar 2025 har vi allerede set en told pa +10%
pé kinesiske varer og senest en told pa import af stél pa
25% uanset land. Effekten af hgjere toldsatser vil alt
andet lige vaere en hgijere inflation i USA.

Pa de nye markeder star Kina og Mexico mest i
skudlinjen for Trumps retorik om hgjere toldsatser.
Hgojere toldsatser pa kinesiske varer vil formentlig blive
mgdt med en svagere kinesisk valuta og dermed et
nedadgaende prispres pa de varer, som Kina
eksporterer. En sveekket kinesisk valuta kan risikere at
treekke andre valutaer pa de nye markeder med ned,
iseer hvis den amerikanske dollar forbliver steerk, hvilket
er meget sandsynligt. En svag euro kan begraense
konsekvenserne for investorer med base i danske
kroner.

Centralbankerne i USA og Europa forventes at fortsaette
normaliseringen af pengepolitikken. Valget af Trump til
preesident i USA har betydet, at forventningerne til
antallet af nedsaettelser af styringsrenten er justeret ned,
fordi en reekke af de politiske forslag, som Trump har
fremlagt, vil stimulere vaeksten i den amerikanske
gkonomi, daempe den nedadgédende tendens i
inflationen og dermed mindske behovet for pengepolitisk
stimulans. Omvendt giver det mulighed for, at Den
Europaeiske Centralbank kan nedsaette sin styringsrente
i endnu hgjere grad i 2025.

Udviklingen inden for kunstig intelligens har veeret en
veesentlig faktor for den gkonomiske udvikling og ikke
mindst udviklingen pa aktiemarkederne. Denne tendens
forventes at fortsaette ind i 2025. Det geelder bade
udviklingen af de kraftfulde mikrochips, som er en
forudsaetning for at udvikle potentialet inden for kunstig
intelligens, og de virksomheder, der bedst evner at
inkorporere kunstig intelligens i deres
forretningsmodeller.

Det er pa den baggrund vurderingen, at mange af de
positive tendenser pa de finansielle markeder i 2024 kan
fortseette ind i 2025. Det vil sige fortsat fald i de korte

renter, stabile lange renter og indsnaevring af
merrenterne pa obligationer udstedt af hgjrentelande og
virksomheder. Pa aktiesiden er de amerikanske sma og
mellemstore virksomheder godt positioneret til at nyde
godt af Trumps stimuli og protektionisme, som omvendt
udger en udfordring  for  iseer  kinesiske
eksportvirksomheder.

Risikofaktorer

De gkonomiske, politiske og geopolitiske usikkerheder
synes at veere storre end normalt i 2025. Det kan i
perioder komme til at overskygge den ventede positive
udvikling i den globale gkonomi. Braendpunkterne i
Mellemgsten kan i veerste fald komme til at involvere
stormagter, hvilket kan fa risikopraemierne til at stige fil
ugunst for kurserne pa risikoaktiver. Oliepriserne kan
stige uventet meget med stigende inflation som resultat.
Det vil begraense centralbankernes muligheder for at
nedseette styringsrenterne samt pavirke de langsigtede
inflationsforventninger og dermed renten pa obligationer
med lang lgbetid.

Jget protektionisme kan traekke veeksten i nedadgéende
retning i forhold til det forventede. Samtidig abner det
muligheden for nye dynamikker i verden uden for USA.
Den kinesiske regering mé antages ikke stiltiende at se
til, at handelsbetingelserne bliver forringet, men ventes
at lancere nye stimulipakker.

Den stigende statsgeeld har faet fornyet fokus i USA,
hvilket kan leegge et opadgadende pres pa de
amerikanske lange renter. Omvendt er forventningen i
markedet, at Scott Bessent vil vaere garant for en
ansvarlig gkonomisk politik i USA, efter udnasvnelsen
som finansminister.

P& aktiemarkedet er det en risiko, at mange investorer
allerede har positioneret sig i amerikanske aktier op mod
2025, samtidig med at veerdianseettelsen af amerikanske
aktier i historisk perspektiv forekommer meget hgj. Det
kan potentielt fare til en markedskorrektion. Det gor sig
isser geeldende for de store toneangivende
teknologiaktier, som var markedsledende i de
foregaende ar.

Forretningsudvikling

Aktiv forvaltning

De enkelte afdelinger i Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn
er aktivt forvaltede. Det vil sige, at fonden ved aktivt at
udveelge veerdipapirer og sammenseaette de enkelte
portefaljer sager at opna sa haijt et afkast som muligt.

Informations- og kommunikationspolitik
Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn prioriterer relevant og
rettidig information til investorerne hgijt. For at sikre, at
informationen kommer ud til investorerne, benytter
fonden hjemmesiden www.spks.dk/vpfonde, som
opdateres dagligt med aktuelle kurser og informationer,
som har betydning for investorer, der investerer i
Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn.
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God selskabsledelse

Drgftelserne i Syd Fund Managements bestyrelse af god
selskabsledelse er en vedvarende proces. Syd Fund
Management forholder sig saledes Igbende il
udviklingen inden for god selskabsledelse. Syd Fund
Management  folger  de anbefalinger, som
brancheforeningen Investering Danmark  giver
vedrgrende Fund Governance, bortset fra nedenstaende
punkter.

Fund Governance anbefaler, at medlemmer af
bestyrelsen ikke veelges for en laengere periode end et
ar ad gangen, og at der skal geelde et maksimalt antal
valgperioder for bestyrelsesformand og @vrige
bestyrelsesmedlemmer. Pa disse punkter fraviger Syd
Fund Management fra Fund Governance, idet
bestyrelsens medlemmer veelges for en periode pa to ar
ad gangen. Endvidere er der ikke fastsat et maksimalt
antal valgperioder. Disse fravigelser er valgt for at sikre
en god kontinuitet i bestyrelsen.

Bestyrelsen har besluttet, at maltallet for det
underrepraesenterede kon i bestyrelsen skal veere 20%,
og at der streebes efter 40%. Pa tidspunktet for
udarbejdelsen af arsrapporten er de 40% opnaet da
bestyrelsen ved arsskiftet bestod af to kvinder og tre
maend.

Den historiske udvikling for det underrepraesenterede
ken ses i nedenstaende tabel:

2024| 2023 | 2022 | 2021 | 2020
Bestyrelsesmedlemmer 5 5 4 5 4

Heraf underrepreesenteret ken 2 2 2 2 2

Investeringsfilosofi

Veerdipapirfondens investeringsfilosofi er at skabe
konkurrencedygtige  afkast gennem en  aktiv
investeringsstrategi karakteriseret ved stor
risikospredning. Portefgljerne er saledes karakteriseret
ved at indeholde et stort antal forskellige vaerdipapirer
enten direkte eller indirekte gennem investeringer i andre
fonde for at reducere de specifikke aktie- og
obligationsrisici.  Markedsrisikoen tilpasses  aktivt
lgbende i forhold til den enkelte afdelings benchmark.

Politik for samfundsansvar

Veerdipapirfondens administrationsselskab, Syd Fund
Management A/S, skrev i 2010 under pa FN’'s seks
principper for ansvarlige investeringer, PRI. Det
indebeerer, at miljg, sociale forhold og god
selskabsledelse, som internationalt gar under
betegnelsen ESG (Environmental, Social og Corporate
Governance), lgbende inddrages i
investeringsbeslutningerne for samtlige afdelinger og
andelsklasser.

PRI bestar af seks principper, som over arene i stigende
omfang er blevet integreret i investeringsprocesserne. |
henhold til princip 2 i PRI er veaerdipapirfonden forpligtet
til at udgve aktivt ejerskab fx gennem en
engagementstilgang i relation til de selskaber, der
investeres i, og som ikke til fulde lever op il

veerdipapirfondens forventninger i relation til ESG. Det
betyder, at veerdipapirffonden s@ger at pavirke
selskaberne til en bedre adfaerd frem for at seelge aktier
eller obligationer.

Det er veerdipapirfondens strategi at varetage
investorernes interesser gennem Igbende tilpasning af
portefaljerne i form af kb eller salg af veerdipapirer. Men
med baggrund i PRI varetages interesserne ogsa
gennem etablering af dialog med selskaber, som pa den
ene eller anden made kan veaere problematiske.

Veerdipapirfonden investerer i en lang raekke forskellige
lande og selskaber. Der er stor forskel pa landenes
skonomiske udviklingstrin og tilsvarende ogsa pa,
hvordan etiske forhold som eksempelvis
menneskerettigheder,  forurening og  korruption
behandles i de enkelte lande. Det er derfor en stor
opgave at overvage, om investeringerne kan leve op til
de retningslinjer, fonden har fastsat for ansvarlige
investeringer i Veerdipapirfonden  Sjeelland-Fyn.
Screeningen af portefgljerne for problematiske selskaber
og lande er et vigtigt veerktgj i denne sammenhaeng.

Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn rapporterer specifikt om
samfundsansvar. Rapporteringen er tilgengelig pa
administrationsselskabets hjemmeside og kan findes pa
www.syd-fund-management.dk/csr_2024.

Syd Fund Management A/S har formuleret en politik for
ansvarlige investeringer. For at sikre, at politikken
efterleves, indledte administrationsselskabet i 2010 et
samarbejde med konsulentvirksomheden  Global
Engagement Services, GES.

GES er siden blevet overtaget af det hollandske selskab
Sustainalytics, der pa vegne af Veaerdipapirfonden
Sjeelland-Fyn foretager screeninger af
veerdipapirfondens investeringer i selskaber, der har
udstedt aktier eller obligationer. Resultatet af
screeningerne  udger udgangspunktet for den
engagementindsats, som Sustainalytics udever pa
vegne af Veerdipapirfonden Sjalland-Fyn og andre
investorer over for selskaber, der har forbrudt sig mod
bredt anerkendte internationale konventioner og normer.

Aktivt ejerskab

Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn har ligeledes formuleret
en politik for aktivt ejerskab. Afgivelse af stemmer pa
generalforsamlinger pa udvalgte selskaber er en del af
den engagementindsats, som udgves over for selskaber.

Tilslutningen til FN’s principper for ansvarlige
investeringer indebeerer, at Syd Fund Management A/S
arligt udarbejder en fremskridtsrapport. Her kan man
leese om de aktiviteter, der er iveerksat med hensyn il
ansvarlige investeringer. Derfor ggres der ikke naermere
rede for aktiviteterne i arsrapporten.
Fremskridtsrapporten samt informationer om
Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyns politik vedrerende
ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab er ligeledes
offentliggjort  pa hjemmesiden: www.syd-fund-
management.dk/ansvarlighed
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Disclosureforordningen

1 2021 tradte forordning (EU) 2019/2088 af 27 november
2019 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tienesteydelser
("Disclosureforordningen") i kraft. Den er et EU-initiativ,
som indebeerer, at man skal klassificere sine afdelinger
efter, hvordan de inddrager bzeredygtighed og faktorer
som miljg, sociale forhold og god selskabsledelse i
investeringsprocessen, samt hvordan afdelingerne
markedsfares. Disclosureforordningen indebaerer ogséa
rapporteringsforpligtelser. Bagerst i arsrapporten finder
man for de afdelinger og andelsklasser, som vi har
klassificeret som Artikel 8. Rapporteringen er en del af
ledelsesberetningen og starter pa side 35 i denne
arsrapport.

Produktudvikling

Fer Syd Fund Management A/S lancerer en skal tre
forudsaetninger veere opfyldt. For det farste skal fonden
have en tydelig tilkendegivelse af, at investorerne og
deres radgivere i pengeinstitutterne har interesse for og
tillid til det nye investeringsomrade. For det andet skal
fonden tro pa, at der er interessante afkastmuligheder for
investorerne. For det tredje skal fonden kunne sikre en
kompetent handtering af afdelingen.

Det er ikke afggrende, om fonden internt i
Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn har kompetencen til at
foretage investeringerne. Har fonden ikke selv
kompetencen, har fonden mulighed for at indga
radgivningsaftaler eller portefeljeforvaltningsaftaler med
andre, som har kompetencen.

Bestyrelsen i Syd Fund Management A/S overvager
lebende de enkelte afdelinger og vurderer, om der er
behov for &endringer.

Omkostninger

Ved opsparing i vaerdipapirer Iaber der omkostninger pa
til kab, salg og pleje af investeringerne. Det gaelder bade
for den private investor, som selv vaelger sine aktier og
obligationer, og for Veerdipapirfonden Sjeaelland-Fyn.
Veerdipapirfonden har indgaet en aftale med Syd Fund
Management A/S om  administration.  Aftalen
genforhandles minimum én gang arligt.

Desuden har de enkelte afdelinger direkte omkostninger,
som daekker betaling for radgivning i forbindelse med
portefeljestyring, depotbankfunktion, distribution og
radgivning af investorerne. De vigtigste aftaler,
Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn har indgéet for at
daekke disse omrader, kan ses pa side 34.

Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn keber og seelger
veerdipapirer med det formal at pleje formuen bedst
muligt, og ligesom for alle andre investorer koster det at
handle. Belgbene fremgar af regnskaberne for de
enkelte afdelinger.

En af de vigtigste opgaver i Veerdipapirfonden Sjeelland-
Fyn er at sikre, at omkostningerne holdes pa sa lavt et
niveau som muligt, uden at det far konsekvenser for
kvaliteten af de ydelser, vaerdipapirfonden modtager til
gengeeld.

Alle de nzevnte omkostninger fremgar af de enkelte
afdelingers regnskaber, og her fremgar det ogsa, om
omkostningsprocenten er steget eller faldet.
Sammenlignet med andre UCITS, udenlandske savel
som danske, ligger omkostningerne i Veerdipapirfonden
Sjeelland-Fyn pa et konkurrencedygtigt niveau.

Lovmaessige reguleringer

Reguleringen af, hvilke omkostninger
investeringsforeninger og veerdipapirfonde skal oplyse
om, bestemmes foruden af de danske myndigheder
ogsé af EU. Her arbejdes der lgbende pa at sikre
investorerne transparente og fyldestgerende
oplysninger.

Som fglge heraf skal der oplyses om de indirekte
handelsomkostninger i veaerdipapirfonde og
investeringsforeninger. De indirekte omkostninger er
udtryk for de forskelle, der er mellem kgbs- og
salgspriser pa veerdipapirerne. Mange vil maske
genkende den type omkostninger i forbindelse med
bilhandler, hvor man ikke far samme pris for sin brugte
vogn, som forhandleren senere sazlger den til. Det er
saledes ikke en omkostning, som investor skal betale til
veerdipapirfonden, men alene et udtryk for vilkarene pa
markedet.

Det eri gvrigt ikke kun ved investering i veerdipapirfonde,
man padrager sig denne type omkostninger. Man
padrages dem ogsa, hvis man selv handler vaerdipapirer
pa markedet.

Honorering af bestyrelse og direktion

Bestyrelsen i Syd Fund Management varetager
veerdipapirfondens interesser. Det ftilstraebes, at
honoreringen af bestyrelsen og direktionen i Syd Fund
Management A/S ligger pa et konkurrencedygtigt og
rimeligt niveau, som gor det muligt at fastholde og
tiltreekke kvalificerede bestyrelsesmedlemmer og en
kvalificeret direktion.

Bestyrelsesmedlemmer, der har ansaettelse i Sydbank
A/S, modtager ikke noget honorar. Ingen
bestyrelsesmedlemmer far tilbudt bonusordninger af Syd
Fund Management A/S. Bestyrelsens honorar
godkendes i forbindelse med godkendelse af
arsrapporten pa generalforsamlingen.

Specifikation af bestyrelseshonoraret fordeling samt
direktionens aflgnning for 2024 kan findes pa www.syd-
fund-management.dk/ledelsesloen_2024.

Risici

Saerlige risici

Veerdipapirfondens og afdelingernes vaesentligste
forretningsmaessige og finansielle risici er knyttet til typen
af veerdipapirer, der investeres i, samt til udviklingen pa
de finansielle markeder, som veerdipapirerne er udstedt
pa. Med hensyn til usikkerhed ved indregning og maling
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af de enkelte aktiver henvises til afsnittet i anvendt
regnskabspraksis. Herunder er foretaget en opdeling og
nermere beskrivelse af de enkelte risikoelementer i
veerdipapirfonden:

e Risici knyttet til investors valg af afdeling og
risikoklasse

Risici i relation til investeringsmarkederne

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Risici i relation til drift af fonde

Risici i relation til markedsfaring

Risici knyttet til investors valg af afdeling og
risikoklasse.

Inden investor beslutter sig for at investere, er det vigtigt
at fa fastlagt en investeringsprofil, sa investeringerne kan
sammensaettes ud fra den enkelte investors behov og
forventninger. Desuden er det afgerende, at investor er
bevidst om de risici, der er forbundet med den konkrete
investering. Det er en god ide at fastlaegge sin
investeringsprofil i samrad med en radgiver.

Investeringsprofilen skal blandt andet tage hgjde for,
hvilken risiko investor gnsker at lgbe med sin investering,
og hvor lang tidshorisonten for investeringen er. @nsker
investor fx en meget stabil udvikling i sine
investeringsbeviser, bgr der som udgangspunkt ikke
investeres i en afdeling med hgj risiko.

Af den enkeltes afdelings regnskab fremgar dens
risikoklassifikation malt med risikoindikatoren fra
dokumentet “Central investorinformation”. Risikoen
udtrykkes ved et tal mellem 1 og 7, hvor »1« udtrykker
laveste risiko og »7« hgjeste risiko. Kategorien »1«
udtrykker ikke en risikofri investering.

En placering pa risikoskalaen er bestemt af starrelsen af
udsvingene i afkastet gennem de seneste fem ar. Store
udsving farer til en hgj placering pa risikoskalaen og sméa
udsving til en lav placering. Det bemaerkes dog, at de
historiske data, der ligger bag placeringen i en
risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et retvisende
billede af den fremtidige risikoprofil.

Har en afdeling ikke eksisteret i fem ar, kombineres den
tilgeengelige historik med en relevant repraesentativ
portefalje eller en portefalje med en
aktivsammensaetning svarende til afdelingens mal eller
et benchmark for den periode, hvor der ikke er historiske
data.

Risici i relation til investeringsmarkederne

Risici i relation til investeringsmarkederne kan typisk
opdeles i markedsmeessige risici som eksempelvis
pavirkning fra konjunkturer, politiske risici, valuta, renter
m.v., som stammer fra den enkelte investering. |
Veerdipapirfonden Sjzelland-Fyn handterer disse risici
inden for de givne rammer pa de enkelte markeder.
Eksempler pa risikostyringselementer er afdelingernes
investeringspolitik, interne kontrolprocedurer samt
lovgivningens krav om risikospredning.

Risici knyttet til investeringsbeslutninger
Investeringsbeslutninger i aktivt styrede afdelinger er
baseret pa egne og radgiveres forventninger il
fremtiden. Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn forsgger at
opstille et realistisk fremtidsbillede af eksempelvis
renteudvikling og konjunkturer m.v. Ud fra disse
forventede fremtidsbilleder foretages investeringerne.
Denne type beslutninger er altid forbundet med
usikkerhed. Der er altid risiko for, at virkeligheden
udvikler sig anderledes end forventet uanset hvor gode
analyser, der foretages.

| forbindelse med handel med veaerdipapirer sker der
levering mod kontanter. Risikoen for, at det ikke sker,
kaldes handelsrisiko. Denne risiko er afdaskket gennem
depotbanken. Sydbank A/S er depotbank for
Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn.

Risici i forbindelse med drift af vardipapirfonden
Forvaltningen af Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn sker ud
fra princippet om en effektiv og sikker drift af
veerdipapirfonden. Der er indgaet en aftale med Syd
Fund Management A/S, der har udarbejdet en lang
reekke kontrolprocedurer og forretningsgange for at
imgdega risici i forbindelse med driften. Syd Fund
Management A/S har investeret betydeligt i IT-software
og -udstyr, som kan levere en hgj grad af data- og
systemsikkerhed, ligesom der er udarbejdet ngdplaner
og procedurer, som sigter mod, at data og systemer kan
genskabes i tilfeelde af evt. nedbrud.

Syd Fund Management A/S anvender desuden
betydelige ressourcer pa at sikre den mest korrekte
prisfastseettelse pa de aktier, obligationer og andre
instrumenter, som indgar i afdelingernes portefgljer.

Veerdipapirfonden sgger Igbende at sikre sig at
medarbejderstaben, som udferer opgaverne i selskabet,
er tilstraekkelig, veluddannet og erfaren. Det generelle
sikkerhedsniveau fglges Igbende af bestyrelsen

Risici i relation til markedsfering

Den veesentligste risiko i forbindelse med markedsfering
vurderes at veere, at markedsfaringsmaterialet ikke loyalt
og korrekt beskriver det underliggende produkt.

Utilstraekkelig information i markedsfaringsmaterialet
kan indebaere bade en gkonomisk risiko og en risiko for
skade pa omdgmmet. Fonden forsgger at minimere
denne risiko ved en grundig procedure for udarbejdelse
og godkendelse af markedsfgringsmateriale

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande

Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land padrager
investor sig den specifikke risiko for, at netop dette land
kan blive udsat for specielle politiske eller
reguleringsmeessige tiltag. Desuden vil de specielle
markedsmaessige og gkonomiske forhold i netop dette
land, herunder eventuelt ogsd valutakursudviklingen,
have stor indvirkning pa investeringens veerdi. Disse
landespecifikke risici kan reduceres ved at investere i
afdelinger, der investerer bredt i flere lande.
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Valuta

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver
eksponering mod bevaegelser i valutakurserne. Derfor vil
den enkelte afdelings kurs blive pavirket af, hvor meget
der er investeret i udenlandske veerdipapirer og af
udsving i valutakurserne mellem disse valutaer og
danske kroner. Ved investering i danske aktier er der ofte
en indirekte valutarisiko, idet danske selskaber ofte
konkurrerer med udenlandske selskaber.

Selskabsspecifikke forhold

Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn spreder investeringerne
pa mange forskellige veerdipapirer for at mindske
afhaengigheden af kursudviklingen pa et enkelt selskab.
Alligevel vil selskabsspecifikke forhold som eksempelvis
konkurser pavirke afkastet, bl.a. ogsa fordi det er muligt
for den enkelte afdeling at eje op til 10 % af formuen i et
enkelt selskab.

Nye markeder (Emerging Markets og Frontier Markets)
Nye markeder omfatter stort set alle lande i
Latinamerika, mange lande i Asien, @steuropa og Afrika.
Landene er typisk mere politisk ustabile end de modne
markeder. Finansmarkederne er ikke sa godt
organiserede som pa de modne markeder, og den
pkonomiske udvikling kan svinge betydeligt. Dette
indebeerer, at investeringer i disse omrader har en hgjere
risiko end i de modne markeder.

For investorerne kan det eksempelvis give sig udslag i
en stgrre risiko for nationaliseringer, indfgrelse af
valutarestriktioner eller markante politiske omveeltninger.
Alle eksempler pa faktorer, der pa det givne tidspunkt
kan forringe vaerdien af investeringen og i perioder fare
til, at der ikke kan handles pa de pageeldende markeder.

Seerlige risici ved obligationsinvesteringer
Obligationsmarkedet

Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle
politiske eller reguleringsmaessige tiltag, som kan
pavirke veerdien af investeringerne. Desuden vil
markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold,
som eksempelvis renteudviklingen, pavirke
investeringernes veerdi.

Renterisiko

Nar renten eendres, pavirker det veerdien af
obligationerne. Hvordan veerdien pavirkes, afheenger af
den enkelte obligations egenskaber. Det har saledes stor
betydning, om det er en fastforrentet, en variabelt
forrentet eller maske en indeksobligation, der er tale om.
Ved at beregne obligationens varighed far man et udtryk
for, hvor meget kursen pa obligationen forventes at
&ndre sig med ved en given renteaendring. Jo stgrre
varighed, desto stgrre kursaendring vil en renteaendring
medfgre. Varigheden indgar som et af de instrumenter,
risikoen i obligationsafdelingerne styres efter.

Kreditrisiko

Inden for forskellige obligationstyper — statsobligationer,
realkreditobligationer, Emerging Markets-obligationer,
virksomhedsobligationer osv. — er der en kreditrisiko
relateret til obligationerne. Ved investering i obligationer
kan der veere risiko for, at udsteder far forringet sin rating
og/eller ikke kan overholde sine forpligtelser. Denne
risiko betegnes kreditrisiko.

Seerlige risici ved aktieinvesteringer

Udsving pa aktiemarkedet

Aktiemarkedet kan svinge meget. Udsving kan bl.a. veere
en reaktion pa politiske og reguleringsmeaessige forhold
eller en konsekvens af sektormaessige, regionale, lokale
eller generelle markedsmaessige og gkonomiske forhold.

Regnskabsmassige sken og
usikkerheder

Fondens afdelinger investerer i vaerdipapirer og andre
finansielle instrumenter, hvoraf hovedparten er noteret
pa likvide markeder. Som felge af fondens brede
investeringsunivers  indgar der imidlertid ogsa
investeringer, hvis omseettelighed kan veere mere
begreenset.

Der er ikke i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen
konstateret vaesentlig usikkerhed eller saerlige forhold i
forbindelse med indregning eller maling af fondens
aktiver og forpligtelser pr. 31. december 2024.

Vasentlige begivenheder efter
regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
nogen vaesentlige begivenheder, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.
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Bestyrelse og direktion

Formand Andre hverv: e Naevnsmedlem, Det finansielle ankenaevn
ggg:‘ Senderbak o Juridisk udvalg, FIDA

Juridisk direkter

Er indtradt i bestyrelsen i 2018

Neestformand Medlem af bestyrelsen i: e  Core Property Management P/S
g;eée:\ Frydensbjerg Sandager e Komplementarselskabet Core property
Omradedirektor Management A/S
Er indtradt i bestyrelsen i 2021
Li"f’a Sandris Larsen Bestyrelsesformand i: . Investeringsforeningen Sydinvest
EB:tr . Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje
ektor . Kapitalforeningen TDC Pension Emerging
Er indtradt i bestyrelsen i 2020 Markets.
Svend Erik Kriby Bestyrelsesformand i: o Kriby Holding A/S
6@ ar . Sitecover A/S
Direktor . NH Hansen & Sgn A/S
Er indtradt i bestyrelsen i 2022
Medlem af bestyrelsen i: . E.K. Entreprise A/S
. Investeringsforeningen Sydinvest
. Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje
. Kapitalforeningen TDC Pension Emerging
Markets.
Kim Nissen )
36 ar Andre hverv: . Regnskabsudvalget, FIDA
@konomidirektor
Er indtradt i bestyrelsen i 2023
Direktionen Medlem af bestyrelsen i: . Investering Danmark

Steffen Ussing
56 ar

Er tiltradt som direkter i 2020.

Veerdipapirfonden Sydinvest og Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn forvaltes af Syd Fund Management A/S, og det er samtidig Syd Fund
Management A/S’ bestyrelse, der sikrer, at fonden drives forsvarligt og i trad med fondsbestemmelserne, som er godkendt af finanstilsynet.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december

2024 for Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. og forordning (EU) 2019/2088 (SFDR

forordningen).

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver,

finansielle stilling samt resultat.

Veerdipapirfondens ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger indeholder retvisende
redeggrelser for udviklingen i veerdipapirfondens og afdelingernes aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse

af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som veerdipapirfonden henholdsvis afdelingerne kan pavirkes af.

Aabenraa, den 25. februar 2025

Bestyrelse

Karin Senderbaek
Formand

Linda Sandris Larsen

Svend Erik Kriby

Direktion for Syd Fund Management A/S

Steffen Ussing

Aabenraa, den 27. marts 2025

Dirigent

Mette Kathrine Sgrensen

Steen Frydensbjerg Sandager
Naestformand

Kim Nissen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Veerdipapirfonden Sjaelland-Fyn

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af de enkelte afdelingers aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. og forordning
(EU) 2019/2088 (SFDR-forordningen).

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Arsregnskabet for Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2024 omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for de enkelte afdelinger i fonden
("regnskabet”).

Grundilag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af fonden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningerne
Ledelsen er ansvarlig for fondens ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningerne og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningerne er vaesentligt inkonsistente med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
investeringsforeninger mv. og forordning (EU) 2019/2088 (SFDR-forordningen).

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med
arsregnskaberne for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om
investeringsforeninger mv. og forordning (EU) 2019/2088 (SFDR-forordningen). Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde arsregnskaber for de enkelte afdelinger uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens og de enkelte afdelingers evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden eller
afdelinger i fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa
grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e  Opnair viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens og de enkelte afdelingers evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er ftilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at fonden eller de enkelte
afdelinger ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 25. februar 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen Michael E. Jacobsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne 16655
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AFDELINGSBERETNINGER OG ARSREGNSKABER

Generel lesevejledning

Veerdipapirfonden Sjeelland-Fyn bestar af flere afdelinger. Hver afdeling afleegger separat regnskab og
afdelingsberetning. Regnskaberne viser afdelingernes gkonomiske udvikling i aret samt giver en status ultimo aret. |
afdelingsberetningerne kommenteres afdelingernes resultat i aret.

Fonden handterer de administrative opgaver og investeringsopgaven felles for alle afdelinger inden for de rammer,
som bestyrelsen i Syd Fund Management har lagt for afdelingerne. Det er med til at sikre en omkostningseffektiv drift
af fonden. Det haenger ogsa sammen med, at afdelingerne — selvom de investerer i forskellige typer af vaerdipapirer og
felger forskellige strategier — ofte pavirkes af mange af de samme forhold. Eksempelvis kan udsving i den globale veekst
pavirke afkast og risiko i de enkelte afdelinger.

Derfor har vi valgt at beskrive den overordnede markedsudvikling og risici i ledelsens beretning for alle afdelinger.

Sadan leeses afdelingens regnskab

Investeringsprofil
Beskriver i hvilke veerdipapirer og hvilke omrader, afdelingen investerer.

Risikoprofil

Risikoklassifikationen er risikoindikatoren fra dokumentet PRIIP KID. Risikoen udtrykkes ved et tal mellem 1 og 7, hvor
1 udtrykker laveste risiko og 7 hgjeste risiko. Kategorien 1 udtrykker ikke en risikofri investering. Risikoklassifikationen
er bestemt af udsvingene i afdelingens afkast gennem de seneste fem ar. Store historiske udsving betyder en hgj risiko,
mens sma udsving betyder en lav risiko.

SFDR-kategori

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) er en EU-forordning, der skal sikre information om indarbejdelsen
af baeredygtighedsrisici, samt hvordan investeringsprodukterne tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i deres investeringer. Alle investeringsprodukter skal, ud fra SFDR-forordningen, kategoriseres
ud fra deres baeredygtighedstilgang.

- Artikel 9 — Omfatter investeringsprodukter, der har baeredygtighed som investeringsmal.

- Artikel 8 — Omfatter investeringsprodukter, der fremmer miljgmeessige eller sociale forhold, men ikke har
baeredygtige investeringer som mal.

- Artikel 6 — Omfatter investeringsprodukter, hvor der tages hensyn til baeredygtighedsrisici i
investeringsbeslutningerne, uden at investeringsproduktet fremmer miljgmeessige eller sociale egenskaber
eller er malrettet mod beeredygtige investeringer.

Udvikling
Redeger for udviklingen i afdelingens aktiviteter og skonomiske forhold. Heri er indeholdt oplysninger om afdelingens
afkast, evt. benchmarkudvikling og kommentar til performance.

Benchmark
Viser afkastudviklingen pa de markeder, som afdelingen investerer i. Benchmark bruges til at sammenligne afdelingens
afkast med.

Resultatopgerelse

Viser periodens indtaegter og omkostninger. Indtaegterne er typisk renter og aktieudbytter samt kursgevinster og —tab.
Administrationsomkostninger er omkostninger anvendt til driften af afdelingen. Skat bestar af udbytteskat og renteskat,
som ikke kan refunderes.

Balance

Viser afdelingens aktiver og passiver ultimo regnskabsaret. Aktiverne er i al veesentlighed de obligationer og/eller aktier,
afdelingen investerer i. Passiverne er primeert veerdien af investorernes investeringsbeviser i afdelingen — ogsa kaldet
investorernes formue.

Central Investorinformation (PRIIP KID)

Central Investorinformation, eller PRIIP KID, er et tresiders dokument, som giver investorer et ensartet dokument til at
sammenligne investeringer pa tveers af risikoprofiler og forventede afkast forud for investering, og efter investeringen er
foretaget.
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Stabil

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger
ISIN

Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Styksterrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Aktivt forvaltet

Afdelingens benchmark

Investeringsprofil

Stabil
DK0061144821
27. marts 2020
Nej

DKK

Ja

100

2

8

Ja

30 % Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index
30 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

15 % ICE BofA Euro Corporate Index omregnet til DKK
7,5 % ICE BofA Euro High Yield Index omregnet til DKK

7,5 % JP Morgan EM Bond Index Global Diversified omregnet til DKK
10 % MSCI ACWI net omregnet til DKK

Afdelingen kan investere mellem 0 og 20 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 65 % af formuen. Alternative investeringer kan udggre op til 10 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i afdelingens indre veerdi i 2024 ses i nedenstaende tabel
31.12.2024 31.12.2023
Afdeling Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Stabil 6,63 % 5,87 % 7,02 % 6,67 %

Afdelingen gav for 2024 et hgjere afkast end benchmark.
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Stabil — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2020-2024

(i 1.000 DKK) 2024 2023 2022 2021 2020 "
Hovedtal
Arets nettoresultat 95.191 94.714 -172.113 32.695 159.672
Cirkulerende andele nominelt 1.490.596 1.439.378 1.496.811 1.706.337 1.432.948
Antal cirkulerende andele i stk. 14.905.960 14.393.780 14.968.110 17.063.370 14.329.483
Investorernes formue 1.573.249 1.424.750 1.384.385 1.894.854 1.604.687
Nogletal
Indre veaerdi pr. andel 105,54 98,98 92,49 111,05 111,99
Udbytte pr. andel 0,00 0,00 0,00 8,90 3,10
Afkast (pct.) 6,63% 7,02% -9,38 % 1,97 % 11,99 %
Benchmarkafkast (pct.) 5,87% 6,67% -10,97 % 2,49 % 11,51 %
Omkostningsprocent 0,88% 0,85% 0,85 % 0,88 % 0,83 %
Sharpe Ratio (3 ar) -0,31 -0,38 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 4,39 4,17 - - -
*) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
) Afdelingen blev introduceret 27. marts 2020 — farste regnskabsperiode var 27. marts 2020 — 31. december 2020
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2024
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 27.248 20.939 Likvide midler
2. Udbytter 9.699 19.450 Indestaende i depotselskab 28.111 7.220
Renter og udbytter i alt 36.947 40.389 Likvide midler i alt 28.111 7.220
Kursgevinster og -tab 9. Obligationer
—_— Noterede obligationer fra
3. Obligationer LS00 31.386 danske udstedere 941.694  859.940
3. Akti 752 0
er Obligationer i alt 941694  859.940
3. Investeringsbeviser 51.167 35.418 .
Valutakonti 16 6 5. Aktier
alutarontt 3 ) Noterede aktier i udenlandske selskaber 3.072 0
4. Handelsomkostninger drift -308 -667 L
Aktier i alt 3.072
Kursgevinster og -tab i alt 71.104 66.131 9. Investeringsbeviser
Indt?gter ' alt ) sl 106.520 Investeringsbeviser i danske UCITS 532.612 522.123
5. Administrationsomkostninger 1S4 -11.806 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 61.549 27.963
Resultat for skat SRR 94.714 Investeringsbeviser i alt 594.161  550.086
6. Skat 25t 0 Andre aktiver
Arets nettoresultat 55191 94.714 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.180 7.070
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 0 62.128
7. Overskudsdisponering Andre aktiver | alt 8180 69.198
Til disposition AKTIVER | ALT 1575218 1.486.444
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 0 0
Overfert til udlodning neeste ar 0 -51.690 PASSIVER
Til radighed for udlodning v -51.690 8. Investorernes formue 1.573.249 1.424.750
Overfprt til formuen 95.191 146.404
Anden gzld
1 alt disponerst 954191 94.714 Skyldige omkostninger 1.962 1.759
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 7 59.935
Anden gzld i alt 1.969 61.694
PASSIVER | ALT 1.575.218 1.486.444
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Stabil — Arsregnskab

NOTER NOTER (FORTSAT)
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
1. Renter 7. Til radighed for udlodning
Indestaende i depotselskab 112 111 Overfert til udlodning fra sidste ar -51.690 -85.583
Noterede obligationer fra
danske udstedere 27.140 20.828 Renter teas 20938
Renteudgifter og Udbytter 9.698 19.450
negative renter i depotselskab = 0 Kursgevinst til udlodning 19.776 -9.160
Renter i alt 27.248 20.939 Udlodningsregulering ved
emission/indlgsning pa ovenstaende poster -562 2.665
Til radighed for udlodning
2. Udbytter for administrationsomkostninger " 4.470 -51.690
Noterede aktier i udenlandske selskaber 6 0 Administrationsomkostninger til modregning -4.470 0
Investeringsbeviser i danske UCITS 9.693 19.440 Overfort fra kursregulering pa
investeringsbeviser 0 0
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 0 10 Udlodningsregulering af adm.omk.
Udbytter i alt 9.699 19.450 ved emission/indlgsning 0 0
Administrationsomkostninger i alt -4.470 0
3. Kursgevinster og -tab Til radighed for udlodning 0 -51.690
Obligati " Safremt belgb til radighed for udlodning
Notég:dg’ggﬂgationer fra for administrationsomkostninger og evt.
frivillig  udlodning er negativ, kan
danske udstedere 19.509 31.386 administrationsomkostninger ikke
Obligationer i alt 19.509 31.386 fratraekkes
Aktier 8. Investorernes formue
Noterede aktier i udenlandske selskaber 752 0
Aktier i alt 752 0 Cirkulerende andele
Cirkulerende andele primo 1.439.378 1.496.811
Investeringsbeviser Emissioner i aret 117.015 46.635
Investeringsbeviser i danske UCITS 46.507 33.766 Indlgsninger i aret -65.797 -104.068
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 4.660 1.652 Cirkulerende andele i alt 1.490.596 1.439.378
Investeringsbeviser i alt 51.167 35.418
Investorernes formue
4. Handelsomkostninger Investorernes formue primo 1.424.750 1.384.385
Alle handelsomkostninger 396 735 Emissioner i aret 119.914 44.390
Daekket af emissions- Indlgsninger i aret -66.988 -99.058
og indlgsningsindteegter -88 -68 Nettoemissionstilleeg
Handelsomkostninger drift 308 667 og -indlgsningsfradrag 382 319
Udlodning fra sidste ar vedr.
cirkulerende andele per 31.12. 0 0
5. Administrationsomkostninger AEndring i udbetalt udlodning
pa grund af emissioner/indlgsninger 0 0
Klassespecifikke omkostninger Foreslaet udlodning i alt for regnskabsaret 0 0
Administration 6.408 5.520 Overfort flra resultétoplgarelsenu 95.191 146.404
Investeringsforvaltning 6.706 6.077 Overfert til udlodning til naeste ar 0 -51.690
Klassespecifikke omkostninger i alt 13.114 11.806 Investorernes formue ultimo 1.573249]  1.424.750
Specifikation af finansielle
6. Skat 9. instrumenter (veaerdipapirer)
. p i Specifikation af finansielle instrumenter
Afdellnglen er ikke skattepligtig. (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Regulering vedr. udbytteskat -254 0 investeringsforvaltningsselskabet.
Skat i alt -254 0
SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Borsnoterede finansielle instrumenter 63,98 % 67,01 %
Finansielle instrumenter noteret
pa andet reguleret marked 33,84 % 31,96 %
Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlaegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Qvrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
97,82 % 98,97 %
Andre aktiver/anden geeld 2,18 % 1,03 %
| alt 100,00 % 100,00 %
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Balance

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger
ISIN

Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Styksterrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Aktivt forvaltet

Afdelingens benchmark

Investeringsprofil

Balance
DK0061144904
27. marts 2020
Nej

DKK

Ja

100

2

8

Ja

25 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index
25 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
10 % ICE BofA Euro Corporate Index omregnet til DKK

5 % ICE BofA Euro High Yield Index omregnet til DKK

5 % JP Morgan EM Bond Index Global Diversified omregnet til DKK

30 % MSCI ACWI net omregnet til DKK

Afdelingen kan investere mellem 20 og 40 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 40 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mellem 25 og 80 % af afdelingens formue. Alternativer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i afdelingens indre veerdi i 2024 ses i nedenstaende tabel
31.12.2024 31.12.2023
Afdeling Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Balance 10,26 % 9,70 % 8,30% 9,04%

Afdelingen gav for 2024 et hgjere afkast end benchmark.
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Balance — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2020-2024

(i 1.000 DKK) 2024 2023 2022 2021 2020 "
Hovedtal
Arets nettoresultat 93.844 69.345 -118.623 53.330 82.886
Cirkulerende andele nominelt 865.168 903.927 831.214 931.308 544141
Antal cirkulerende andele i stk. 8.651.680 9.039.270 8.312.140 9.313.080 5.441.407
Investorernes formue 991.268 939.316 797.562 1.120.107 635.111
Nogletal
Indre vaerdi pr. andel 114,58 103,92 95,95 120,27 116,72
Udbytte pr. andel 4,40 0,00 0,00 12,30 3,90
ast (pet.) ” ,26% ,30% -10,92 % ,55 % 72 %
Afkast (pct.) ) 10,26% 8,30% 10,92 % 6,55 % 16,72 %
Benchmarkafkast (pct.) 9,70% 9,04% -13,47 % 7,62 % 19,54 %
Omkostningsprocent 1,03% 0,96% 0,99 % 1,04 % 0,88 %
Sharpe Ratio (3 ar) -0,06 -0,04 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 6,20 5,99 - - -
*) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
) Afdelingen blev introduceret 27. marts 2020 — farste regnskabsperiode var 27. marts 2020 — 31. december 2020
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2024
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 16.072 15.060 Likvide midler
2. Udbytter 10.861 15.437 Indestaende i depotselskab 24.491 19.008
Renter og udbytter i alt 26.933 30.497 Likvide midler i alt 24.491 19.008
Kursgevinster og -tab 9. Obligationer
T~ Noterede obligationer fra
3. Obligationer o 16476 danske udstedere 446177 486.116
3. Akt 2.322 368
er Obligationer i alt 446177 486.116
3. Investeringsbeviser 64.391 30.946 .
Valutakonti 52 81 5 Aktier
alutakonti A ) Noterede aktier i danske selskaber 6.309 3.211
4. Handelsomkostninger drift -345 -577 L
Aktier i alt 6.309 3.211
Kursgevinster og -tab i alt 76.664 47.132 . .
. 9. Investeringsbeviser
Indt?egter '_ alt . et 77629 Investeringsbeviser i danske UCITS 458.229 360.381
5. Administrationsomkostninger =905 -6.265 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 53.592 80.545
Resultat for skat B 69.364 Investeringsbeviser i alt 511.821  440.926
6. _Skat 140 -19 .
Andre aktiver
Arets nettoresuitat a4 69.345 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 3.838 4.813
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 0 12.887
7. Overskudsdisponering Andre aktiver i alt 3.838 17.700
Til disposition AKTIVER | ALT 992.636  966.961
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 38.067 0
Olvezﬂzfrt til udlodning nlaste ar 102 -12.869 PASSIVER
Til radighed for udlodning e -12.869 8. Investorernes formue 991.268 939.316
Overfprt til formuen 55.675 82.214
Anden gzld
1 alt disponeret 93:844 69.345 Skyldige omkostninger 1.365 1.255
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 3 26390
Anden gzld i alt 1.368 27.645
PASSIVER | ALT 992.636 966.961
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Balance — Arsregnskab

NOTER NOTER (FORTSAT)
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
1. Renter 7. Til radighed for udlodning
Indestaende i depotselskab 198 106 Overfert til udlodning fra sidste ar -12.869 -47.044
Noterede obligationer fra
danske udstedere 15.876 14.957 Renter i 15.060
Renteudgifter og Udbytter 10.855 15.418
negative renter i depotselskab -2 -3 Kursgevinst til udlodning 31.019 5.890
Renter i alt 16.072 15.060 Udlodningsregulering ved
emission/indlgsning pa ovenstaende poster -894 -2.193
Til radighed for udlodning
2. Udbytter for administrationsomkostninger " 44.183 -12.869
Noterede aktier i danske selskaber 29 29 Administrationsomkostninger til modregning -9.894 0
Noterede aktier i udenlandske selskaber 13 0 Overfert fra kursregulering pa
investeringsbeviser 3.781 0
Investeringsbeviser i danske UCITS 10.819 15.241 Udlodningsregulering af adm.omk.
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 0 167 ved emission/indlgsning 99 0
Udbytter i alt 10.861 15.437 Administrationsomkostninger i alt -6.014 0
Til radighed for udlodning 38.169 -12.869
3. Kursgevinster og -tab
") Safremt belgb til radighed for udlodning
fer administrationsomkostninger og evt.
Obligationer frivillig  udlodning er negativ, kan
Noterede obligationer fra administrationsomkostninger ikke
danske udstedere 10.348 16.476 fratreekkes
Obligationer i alt 10.348 16.476
8. Investorernes formue
Aktier
Noterede aktier i danske selskaber 772 368 Cirkulerende andele
Noterede aktier i udenlandske selskaber 1.550 0 Cirkulerende andele primo 903.927 831.214
Aktier i alt 2.322 368 Emissioner i aret 62.186 91.283
Indlgsninger i aret -100.945 -18.570
Investeringsbeviser Cirkulerende andele i alt 865.168 903.927
Investeringsbeviser i danske UCITS 55.851 26.988
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 8.540 3.958 Investorernes formue
Investeringsbeviser i alt 64.391 30.946 Investorernes formue primo 939.316 797.562
Emissioner i aret 68.231 90.604
4. Handelsomkostninger Indlgsninger i aret -110.424 -18.402
. Nettoemissionstillaeg
gllekia?d?lsomkqstnmger £ 632 og -indlgsningsfradrag 301 207
o d? a _eml_ss:‘)ns—‘ 89 55 Udlodning fra sidste ar vedr.
0g indlgsningsindtaegter = = cirkulerende andele per 31.12. 0 0
Handelsomkostninger drift 345 577 AEndring i udbetalt udlodning
pa grund af emissioner/indlgsninger 0 0
5. Administrationsomkostninger Foreslaet udlodning i alt for regnskabsaret 38.067 0
Overfort fra resultatopgerelsen 55.675 82.214
Klassespecifikke omkostninger Overfert til udlodning til neeste ar 102 -12.869
Administration 5.077 3.961 Investorernes formue ultimo 991.268 939.316
Investeringsforvaltning 4.816 4.304 Specifikation af finansielle
Klassespecifikke omkostninger i alt 9.893 8.265 9. instrumenter (veerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
6. Skat investeringsforvaltningsselskabet.
Afdelingen er ikke skattepligtig.
Regulering vedr. udbytteskat -140 19
Skat i alt -140 19 SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Borsnoterede finansielle instrumenter 57,48 % 65,45 %
Finansielle instrumenter noteret
pa andet reguleret marked 39,80 % 33,59 %
Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlaegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
97,28 % 99,04 %
Andre aktiver/anden geeld 2,72 % 0,96 %
| alt 100,00 % 100,00 %
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Aktiv

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger
ISIN

Introduktionsdato
Barsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Styksterrelse
Risikoskala
SFDR-kategori

Aktivt forvaltet

Afdelingens benchmark

Investeringsprofil

Aktiv
DK0061145042
27. marts 2020
Nej

DKK

Ja

100

3

8

Ja

2,5 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
2,5 % Nordea Constant Maturity 7 Year Government Bond Index

4 % ICE BofA Euro Corporate Index omregnet til DKK
3 % ICE BofA Euro High Yield Index omregnet til DKK

3 % JP Morgan EM Bond Index Global Diversified omregnet til DKK
85 % MSCI ACWI net omregnet til DKK

Afdelingen kan investere mellem 75 og 100 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udgere op til 25 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mellem 0 og 25 % af afdelingens formue. Alternativer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling

Udviklingen i afdelingens indre veerdi i 2024 ses i nedenstaende tabel

31.12.2024

31.12.2023

Afdeling

Afkast

Benchmark

Afkast

Benchmark

Aktiv

19,34 %

22,10 %

11,36%

16,75%

Afdelingen gav for 2024 et lavere afkast end benchmark.
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Aktiv — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2020-2024

(i 1.000 DKK) 2024 2023 2022 2021 2020 "
Hovedtal
Arets nettoresultat 252.657 128.596 -207.692 281.415 336.199
Cirkulerende andele nominelt 1.267.918 1.153.371 1.109.470 1.117.593 1.242.654
Antal cirkulerende andele i stk. 12.679.180 11.533.710 11.094.700 11.175.930 12.426.544
Investorernes formue 1.610.109 1.274.604 1.101.016 1.569.659 1.599.740
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 126,99 110,51 99,24 140,45 128,74
Udbytte pr. andel 9,10 4,20 0,00 23,70 11,40
Afkast (pct.) ) 19,34% 11,36% -14,06 % 19,28 % 28,74 %
Benchmarkafkast (pct.) 22,10% 16,75% -13,17 % 20,13 % 25,76 %
Omkostningsprocent 1,51% 1,51% 1,44 % 1,45 % 1,10 %
Sharpe Ratio (3 ar) 0,19 0,30 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 10,84 10,77 - - -
*) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
") Afdelingen blev introduceret 27. marts 2020 — farste regnskabsperiode var 27. marts 2020 — 31. december 2020
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2024
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 2.645 2.343 Likvide midler
2. Udbytter 39.357 56.503 Indestaende i depotselskab 2.467 1.573
Renter og udbytter i alt 42.002 58.846 Likvide midler i alt 2.467 1.573
Kursgevinster og -tab 9. Obligationer
3. Obligationer BAZ 2113 Z';’éiieedﬁd"sﬂgiﬁfner e 72.935 70.898
3. Aktier 9.:222 2535 Obligationer i alt 72.935 70.898
3. Investeringsbeviser 225.605 84.036 9. Atier
3. Afledte finansielle instrumenter -3.620 -47 Noterede aktier i danske selskaber 0 26.208
Valutakonti -317 -210 L.
Noterede aktier i udenlandske selskaber 24.605 0
4. Handelsomkostninger drift -643 -650 L
Aktier i alt 24.605 26.208
Kursgevinster og -tab i alt 232.532 87.777 . .
9. Investeringsbeviser
Indtzgter i alt EPIED 146.623 Investeringsbeviser i danske UCITS 1.369.533  941.023
5. Administrationsomkostninger £22050 -17.943 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 142.654 232.220
Resultat for skat 252800 128.680 Investeringsbeviser i alt 1.512.187  1.173.243
6. _Skat 162 -84 Andre aktiver
Arets nettoresultat 2521657, 128.596 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 793 755
Mellemvaerende vedr. handelsafvikling 0 16.176
7. Overskudsdisponering Andre aktiver i alt 793 16.931
Til disposition AKTIVER | ALT 1.612.987  1.288.853
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 115.381 48.442
Overfert til udlodning neeste ar 177 83 PASSIVER
Til réadighed for udlodning {leies 48.525 8. Investorernes formue 1.610.109  1.274.604
Overfort til formuen 137.099 80.071 Anden gzld
| alt disponeret 252.657 128.596 Skyldige omkostninger 2.849 2.185
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 29 12.064
Anden gzld i alt 2.878 14.249
PASSIVER | ALT 1.612.987  1.288.853
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Aktiv — Arsregnskab

NOTER NOTER (FORTSAT)
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
1. Renter 7. Til radighed for udlodning
Indestaende i depotselskab 130 119 Overfert til udlodning fra sidste ar 83 -11.565
Noterede obligationer fra
danske udstedere 2529 2.141 Renter et 2.343
Noterede obligationer fra Udbytter 39.321 56.418
udenlandske udstedere 0 92 Kursgevinst til udlodning 79.014 9.194
Renteudgifter og Udlodningsregulering ved
negative renter i depotselskab -14 -9 emission/indigsning pa ovenstaende poster 6.352 1.659
Renter i alt 2.645 2.343 Til radighed for udlodning
for administrationsomkostninger 127.415 58.049
2. Udbytter Administrationsomkostninger til modregning -22.039 -17.943
. Overfert fra kursregulering pa
Noterede aktier i danske selskaber 182 108 investeringsbeviser 10.480 8.528
Noterede aktier i udenlandske selskaber 51 0 Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indl@sning -298 -109
Investeringsbeviser i danske UCITS 39.124 55.678 . . . .
X L Administrationsomkostninger i alt -11.857 -9.524
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 0 717
i Til radighed for udlodning brutto 115.558 48.525
Udbytter i alt 39.357 56.503
8. Investorernes formue
3. Kursgevinster og -tab
L Cirkulerende andele
Obligationer . .
Noterede obligationer fra Cirkulerende andele primo 1.1563.371 1.109.470
danske udstedere 2285 2.082 Emissioner i aret 177.272 93.296
Noterede obligationer fra . e
udenlandske udstedere 0 31 Indlgsninger i aret -62.725 -49.395
Obligationer i alt 2.285 2113 Cirkulerende andele i alt 1.267.918 1.153.371
Aktier Investorernes formue
Noterede aktier i danske selskaber 3.181 2.535 Investorernes formue primo 1.274.604 1.101.016
Noterede aktier i udenlandske selskaber 6.041 0 Emissioner i aret 207.635 97.187
Aktier i alt 9.222 2535 Indlasnlqge_r i ar_et -76.767 -52.540
Nettoemissionstilleeg
og -indlgsningsfradrag 404 345
Investeringsbeviser leodnlng fra sidste ar vedr.
cirkulerende andele per 31.12. -48.442 0
Investeringsbeviser i danske UCITS 200.289 72.779 /Endring i udbetalt udlodning
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 25.316 11.257 pa grund af emissioner/indlgsninger 18 0
Investeringsbeviser i alt 225.605 84.036 Foreslaet udlodning i alt for regnskabsaret 115.381 48.442
Overfort fra resultatopgerelsen 137.099 80.071
Afledte finansielle instrumenter Overfert til udlodning til naeste ar 177 83
Noterede afledte Investorernes formue ultimo 1.610.109  1.274.604
finansielle instrumenter -3.678 0
Unoterede afledte e L ) .
finansielle instrumenter 58 -47 Specifikation af finansielle
9. instrumenter (veerdipapirer)
Afledte finansielle instrumenter i alt -3620 -47 Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
investeringsforvaltningsselskabet.
4. Handelsomkostninger
Alle handelsomkostninger 800 725
Daekket af emissions-
og indlgsningsindteegter -157 -75 SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Handelsomkostninger drift 643 650 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Procentvis fordeling af
5. Administrationsomkostninger a. finansielle instrumenter pa
Begrsnoterede finansielle instrumenter 40,14 % 40,04 %
Finansielle instrumenter noteret
Klassespecifikke omkostninger pa andet reguleret marked 59,84 % 59,63 %
Administration 12.549 10.202 Nyemitterede finansielle i?strumenter,
. . der planlaegges noteret pa en
Investeringsforvaltning 9.490 7.741 fondsbers eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Klassespecifikke omkostninger i alt 22.039 17.943 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
99,98 % 99,67 %
6. Skat Andre aktiver/anden gaeld 0,02 % 0,33 %
Afdelingen er ikke skattepligtig. | alt 100,00 % 100,00 %
Regulering vedr. udbytteskat -162 84
Skat i alt -162 84
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Private Banking Lav

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger Private Banking Lav
ISIN DK0061146362
Introduktionsdato 27. marts 2020
Barsnoteret Nej

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja

Styksterrelse 100

Risikoskala 2

SFDR-kategori 8

Aktivt forvaltet Ja

Afdelingens benchmark 30 % Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index

30 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

15 % ICE BofA Euro Corporate Index omregnet til DKK

7,5 % ICE BofA Euro High Yield Index omregnet til DKK

7,5 % JP Morgan EM Bond Index Global Diversified omregnet til DKK
10 % MSCI ACWI net omregnet til DKK

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 0 og 20 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udggre op til 30 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mindst 65 % af formuen. Alternative investeringer kan udgere op til 10 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i afdelingens indre veerdi i 2024 ses i nedenstaende tabel
31.12.2024 31.12.2023
Afdeling Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Lav 6,61 % 5,87 % 6,97% 6,67%

Afdelingen gav for 2024 et hgjere afkast end benchmark.
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Private Banking Lav — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2020-2024

(i 1.000 DKK) 2024 2023 2022 2021 2020 "
Hovedtal
Arets nettoresultat 89.850 85.265 -93.118 4.165 44134
Cirkulerende andele nominelt 1.451.393 1.318.897 1.275.749 818.496 529.814
Antal cirkulerende andele i stk. 14.513.930 13.188.970 12.757.490 8.184.960 5.298.141
Investorernes formue 1.653.773 1.324.400 1.197.609 887.400 586.258
Nogletal
Indre veaerdi pr. andel 107,05 100,42 93,87 108,42 110,65
Udbytte pr. andel 0,90 0,00 0,00 4,60 2,90
Afkast (pct.) ? 6,61% 6,97% -9,54 % 0,61 % 10,65 %
Benchmarkafkast (pct.) 5,87% 6,67% -10,98 % 1,00 % 8,21 %
Omkostningsprocent 0,87% 0,83% 0,84 % 0,90 % 0,75 %
Sharpe Ratio (3 ar) -0,33 -0,52 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 4,33 4,08 - - -
*) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
) Afdelingen blev introduceret 27. marts 2020 — farst regnskabsperiode var 27. marts 2020 — 31 december 2020
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2024
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 26.426 19.674 Likvide midler
2. Udbytter 9.276 17.246 Indestaende i depotselskab 56.937 15.270
Renter og udbytter i alt 35.702 36.920 Likvide midler i alt 56.937 15.270
Kursgevinster og -tab 9. Obligationer
8. Obligationer sy 28604 Z'Q’ﬁii?ﬁaiﬂﬁiﬁf"er fra 925407  813.366
3. Aldier 732 0 Obligationer i alt 925.407  813.366
3. Investeringsbeviser 47.327 30.835 .
. 9. Aktier
Valutakonti s 21 Noterede aktier i udenlandske selskaber 2.979 0
4. Handelsomkostninger drift -318 -588 L
Aktier i alt 2.979 0
Kursgevinster og -tab i alt 66.329 58.920 . .
9. Investeringsbeviser
Indtzgter i alt o054 95.840 Investeringsbeviser i danske UCITS 504.055 474.030
5. Administrationsomkostninger 2122500 -10.575 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 58.534 25.395
Resultat for skat RN 85.265 Investeringsbeviser i alt 562.589  499.425
6. Skat 9 0 Andre aktiver
Arets nettoresuitat BIIEA0 85.265 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 7.783 6.684
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 0 46.204
7. Overskudsdisponering Andre aktiver i alt 7783 52888
Til disposition AKTIVER | ALT 1.555.695  1.380.949
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 13.063 0
Overfert til udlodning naeste ar 976 -31.269 PASSIVER
Til radighed for udlodning et -31.269 8. Investorernes formue 1.553.773  1.324.400
Overfprt til formuen 75.811 116.534 Anden gzld
1 alt disponeret 891650 85.265 Skyldige omkostninger 1.904 1.627
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 18 54.922
Anden gald i alt 1.922 56.549
PASSIVER | ALT 1.555.695 1.380.949
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Private Banking Lav — Arsregnskab

NOTER NOTER (FORTSAT)
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
1. Renter 7. Til radighed for udlodning
Indestaende i depotselskab 258 104 Overfert til udlodning fra sidste ar -31.269 -61.104
Noterede obligationer fra
danske udstedere 26.171 19.570 Renter el 19.674
Renteudgifter og Udbytter 9.276 17.246
negative renter i depotselskab -3 0 Kursgevinst til udlodning 17.536 -4.698
Renter i alt 26.426 19.674 Udlodningsregulering ved
emission/indlgsning pa ovenstaende poster 661 -2.387
Til radighed for udlodning
2. Udbytter for administrationsomkostninger " 22.630 -31.269
Noterede aktier i udenlandske selskaber 6 0 Administrationsomkostninger til modregning -12.300 0
Investeringsbeviser | danske UCITS 9.270 17.237 Overfort fra kursregulering pa
. o investeringsbeviser 4.209 0
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 0 9 Udlodningsregulering af adm.omk.
Udbytter i alt 9.276 17.246 ved emission/indlgsning -500 0
Administrationsomkostninger i alt -8.591 0
3. Kursgevinster og -tab Til radighed for udlodning 14.039 -31.269
Obligati " Safremt belgb til radighed for udlodning
Notégr’:dg’gg;gationer fra for administrationsomkostninger og evt.
frivillig  udlodning er negativ, kan
danske udstedere 18.607 28.694 administrationsomkostninger ikke
Obligationer i alt 18.607 28.694 fratreekkes
3. Aktier 8. Investorernes formue
Noterede aktier i udenlandske selskaber 732 0
Aktier i alt 732 0 Cirkulerende andele
Cirkulerende andele primo 1.318.897 1.275.749
Investeringsbeviser Emissioner i aret 165.685 125.367
Investeringsbeviser i danske UCITS 43.006 29.501 Indlgsninger i aret -33.189 -82.219
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 4.321 1.334 Cirkulerende andele i alt 1.451.393  1.318.897
Investeringsbeviser i alt 47.327 30.835
Investorernes formue
4. Handelsomkostninger Investorernes formue primo 1.324.400 1.197.609
Alle handelsomkostninger 417 683 Emissioner i aret 173.290 120.522
Daskket af emissions- Indlgsninger i aret -34.188 -79.440
og indlgsningsindteegter -99 -95 Nettoemissionstilleeg
Handelsomkostninger drift 318 588 og -indlgsningsfradrag 421 444
Udlodning fra sidste ar vedr.
cirkulerende andele per 31.12. 0 0
5. Administrationsomkostninger #Endring i udbetalt udlodning
pa grund af emissioner/indlgsninger 0 0
Klassespecifikke omkostninger Foreslaet udlodning i alt for regnskabsaret 13.063 0
Administration 5.921 4.845 Overfort f!'a resultlatopgzrelsenu 75.811 116.534
Investeringsforvalining 6.379 5.730 Overfert til udlodning til naeste ar 976 -31.269
Klassespecifikke omkostninger i alt 12.300 10.575 Investorernes formue ultimo 1853773 | 1.324.400
Specifikation af finansielle
6. Skat 9. instrumenter (vaerdipapirer)
. p i Specifikation af finansielle instrumenter
Afdelingen er ikke skatepligtig. (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Ikke-refunderbar udbytteskat -119 0 investeringsforvaltningsselskabet.
Skat i alt -119
SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Bearsnoterede finansielle instrumenter 63,64 % 68,01 %
Finansielle instrumenter noteret
pa andet reguleret marked 32,32 % 31,11 %
Nyemitterede finansielle instrumenter,
der planlzegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
95,96 % 99,12 %
Andre aktiver/anden gaeld 4,04 % 0,88 %
1 alt 100,00 % 100,00 %
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Private Banking Hgj

Afdelingsberetning

Afdelingsoplysninger Private Banking Hgj
ISIN DK0061144748
Introduktionsdato 27. marts 2020
Barsnoteret Nej

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja

Styksterrelse 100

Risikoskala 3

SFDR-kategori 8

Aktivt forvaltet Ja

Afdelingens benchmark 2,5 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

2,5 % Nordea Constant Maturity 7 Year Government Bond Index

4 % ICE BofA Euro Corporate Index omregnet til DKK

3 % ICE BofA Euro High Yield Index omregnet til DKK

3 % JP Morgan EM Bond Index Global Diversified omregnet til DKK
85 % MSCI ACWI net omregnet til DKK

Investeringsprofil

Afdelingen kan investere mellem 75 og 100 % af formuen i aktier og aktiebaserede UCITS. Virksomhedsobligationer med HY-rating og
obligationer fra hgjrentelande kan udggre op til 25 % af formuen. Danske stats- og realkreditobligationer, virksomhedsobligationer med
IG-rating og kontanter skal udggre mellem 0 og 25 % af afdelingens formue. Alternativer kan udgere op til 15 % af formuen.

Udvikling
Udviklingen i afdelingens indre veerdi i 2024 ses i nedenstaende tabel
31.12.2024 31.12.2023
Afdeling Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Private Banking Hgj 19,34 % 22,10 % 11,31% 16,75%

Afdelingen gav for 2024 et lavere afkast end benchmark.
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Private Banking Hgj — Arsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR ARENE 2020-2024

(i 1.000 DKK) 2024 2023 2022 2021 2020 "
Hovedtal
Arets nettoresultat 269.167 132.701 -135.510 131.792 99.289
Cirkulerende andele nominelt 1.317.422 1.143.143 1.052.731 623.736 405.899
Antal cirkulerende andele i stk. 13.174.220 11.431.430 10.527.310 6.237.360 4.058.996
Investorernes formue 1.772.869 1.341.574 1.109.891 869.423 526.859
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 134,57 117,36 105,43 139,39 129,80
Udbytte pr. andel 9,30 4,70 0,00 15,90 15,60
Afkast (pct.) ) 19,34% 11,31% -14,02 % 21,42 % 29,80 %
Benchmarkafkast (pct.) 22,10% 16,75% -13,17 % 22,00 % 29,16 %
Omkostningsprocent 1,48% 1,48% 1,40 % 1,45 % 1,04 %
Sharpe Ratio (3 ar) 0,19 0,36 - - -
Standardafvigelse (3 ar) 10,80 10,77 - - -
*) Historiske afkast er ingen garanti for aktuelle eller fremtidige afkast
) Afdelingen blev introduceret 27. marts 2020 — farst regnskabsperiode var 27. marts 2020 — 31 december 2020
RESULTATOPGQRELSE BALANCE 31. DECEMBER 2024
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
Renter og udbytter AKTIVER
1. Renter 2.856 241 Likvide midler
2. Udbytter 41.658 59.067 Indestaende i depotselskab 18.011 9.099
Renter og udbytter i alt 44.514 61.478 Likvide midler i alt 18.011 9.099
Kursgevinster og -tab 9. Obligationer
8. Obligationer 25l 1.996 Zfﬁirk?ﬁdﬂgiﬁf"er fra 74.258 74.972
3. Axtier S 2.761 Obligationer i alt 74.258 74.972
3. Investeringsbeviser 240.549 86.036 .
) o 9. Aktier
3. Afledte flna.n5|elle instrumenter -4.185 207 Noterede aktier i danske selskaber 0 27.868
Valutakonti AL -8 Noterede aktier i udenlandske selskaber 26.404 0
4. Handelsomkostninger drift -641 -640 L.
Aktier i alt 26.404 27.868
Kursgevinster og -tab i alt 247.700 89.942 . .
9. Investeringsbeviser
Indtzegter i alt 20220 151.420 Investeringsbeviser i danske UCITS 1.499.667 990.229
5. _Administrationsomkostninger E2GHIS -18.629 Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 156.920  243.516
Resultat for skat HELI 132.791 Investeringsbeviser i alt 1.656.596 1.233.745
6. Skat 59 -90 Andre aktiver
Arets nettoresultat 265167 132.701 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 712 817
Mellemvzerende vedr. handelsafvikling 0 16.442
7. Overskudsdisponering Andre aktiver i alt 712 17.259
Til disposition AKTIVER | ALT 1775981 1.362.943
Foreslaet udlodning for regnskabsaret 122.520 53.728
Overfert til udlodning neeste ar 661 1.037 PASSIVER
Til radighed for udlodning 123.181 54.765 8. Investorernes formue 1.772.869  1.341.574
Overfert til formuen 145.986 77.936 Anden gzld
| alt disponeret 269.167 132.701 Skyldige omkostninger 3.074 2289
Mellemveerende vedr. handelsafvikling 38 19.080
Anden gald i alt 3.112 21.369
PASSIVER I ALT 1.775.981  1.362.943
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Private Banking Hgj — Arsregnskab

NOTER NOTER (FORTSAT)
Note (i 1.000 DKK) 2024 2023 Note (i 1.000 DKK) 2024 2023
1. Renter 7. Til radighed for udlodning
Indestaende i depotselskab 273 102 Overfert til udlodning fra sidste ar 1.037 -7.170
Noterede obligationer fra
danske udstedere 2604 2252 Renter oo 2410
Noterede obligationer fra Udbytter 41.621 58.978
udenlandske udstedere 0 92 Kursgevinst til udlodning 78.731 7.073
Renteudgifter og Udlodningsregulering ved
negative renter i depotselskab -21 -35 emission/indlgsning pa ovenstaende poster 11.611 3.191
Renter i alt 2.856 2.411 Til radighed for udlodning
for administrationsomkostninger 135.856 64.482
2. Udbytter Administrationsomkostningel:til modregning -23.113 -18.629
Overfert fra kursregulering pa
Noterede aktier i danske selskaber 194 17 investeringsbeviser 11.144 8.960
Noterede aktier i udenlandske selskaber 54 0 Udlodningsregulering af adm.omk.
ved emission/indlgsning -706 -48
Investeringsbeviser i danske UCITS 41.410 58.180 . . . .
X L Administrationsomkostninger i alt -12.675 -9.717
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 0 770
Til radighed for udlodning 123.181 54.765
Udbytter i alt 41.658 59.067
8. Investorernes formue
3. Kursgevinster og -tab
Cirkulerende andele
Obligationer i X
Noterede obligationer fra Cirkulerende andele primo 1.143.143 1.052.731
danske udstedere 2.301 1.965 Emissioner i aret 235.995 193.822
Noterede obligationer fra . L
udenlandske udstedere 0 31 Indlgsninger i aret -61.716 -103.410
Obligationer i alt 2.301 1.996 Cirkulerende andele i alt 1.317.422 1.143.143
Aktier Investorernes formue
Noterede aktier i danske selskaber 3.387 2761 Investorernes formue primo 1.341.574 1.109.891
Noterede aktier i udenlandske selskaber 6.474 0 Emissioner i aret 294.486 213.703
Aktier i alt 0.861 2.761 Indlzsnln_ge_r i ar_et -79.082 -115.412
Nettoemissionstilleeg
og -indlgsningsfradrag 553 691
Investeringsbeviser U_dlodnlng fra sidste ar vedr.
cirkulerende andele per 31.12. -53.728 0
Investeringsbeviser i danske UCITS 26.599 11.336 /Endring i udbetalt udlodning
Investeringsbeviser i udenlandske UCITS 213.950 74.700 pa grund af emissioner/indlgsninger -101 0
Investeringsbeviser i alt 240.549 86.036 Foreslaet udlodning i alt for regnskabsaret 122.520 53.728
Overfert fra resultatopgerelsen 145.986 77.936
Afledte finansielle instrumenter Overfert til udlodning til naeste ar 661 1.037
Unoterede afledte Investorernes formue ultimo 1.772.869 1.341.574
finansielle instrumenter -4.185 207
Afledte finansielle instrumenter i alt -4.185 207 Specifikation af finansielle
9. instrumenter (vaerdipapirer)
. Specifikation af finansielle instrumenter
4. Handelsomkostninger (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Alle handelsomkostninger 849 805 investeringsforvaltningsselskabet.
Daekket af emissions-
og indlgsningsindtaegter -208 -165
Handelsomkostninger drift 641 640
9 SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
5. Administrationsomkostninger Note (i 1.000 D.KK) . 2028 2023
Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Klassespecifikke omkostninger Bersnoterede finansielle instrumenter 39,82 % 40,02 %
imi ; Finansielle instrumenter noteret
Ad trati 12.991 10.427
mlnls.ra on . pa andet reguleret marked 59,30 % 59,61 %
Investeringsforvaltning 10.122 8.202 Nyemitterede finansielle instrumenter,
Klassespecifikke omkostninger i alt 23.113 18.629 der planleegges noteret pa en
fondsbers eller andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@Qvrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
6. Skat
" . -~ 99,12 % 99,63 %
Afdelingen er ikke skattepligtig. .
Andre aktiver/anden geeld 0,88 % 0,37 %
Ikke-refunderbar udbytteskat -66 90
. | alt 100,00 % 100,00 %
Skat i alt -66 90
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FALLESNOTER

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2024 for Veerdipapirfonden Sjzelland-
Fyn er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. og forordning (EU)
2019/2088 (SFDR-forordningen).

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til
sidste ar

Omregning af belgb i fremmed valuta

Indteegter og udgifter, der afregnes i udenlandsk valuta,
indregnes i resultatopgerelsen omregnet til danske
kroner ved anvendelse af transaktionsdagens kurs.

Veerdipapirer og tilgodehavender i valuta omregnes til
danske kroner efter GMT1600 valutakursen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den veesentligste usikkerhed ved indregning og maling
knytter sig til opgerelse af en korrekt dagsveerdi for
finansielle instrumenter, idet ledelsen i visse tilfaelde
udgver et skan i forbindelse med opgerelse heraf. Disse
skgn foretages i overensstemmelse med
regnskabspraksis pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudseetninger, som ledelsen anser som
forsvarlige og realistiske, jf. maling af finansielle
instrumenter.

De omrader, som indebaerer en hgjere grad af
vurderinger end andre er:

- Noterede finansielle instrumenter, som er prissat
pa markeder med lav omsaetning

- Unoterede finansielle instrumenter — saerligt
virksomhedsobligationer - hvor der er vaesentlige
skgn forbundet med maling af dagsvaerdierne.

Resultatopgeorelse

Renter og udbytter

Renter omfatter periodiserede renter pa obligationer, og
indestaende i depotselskabet og andre pengeinstitutter.
Tilgodehavende renter er opfert under andre aktiver.

Udbytter omfatter deklarerede danske og udenlandske
udbytter pa aktier og investeringsbeviser. Udbytter
indregnes pa tidspunktet, hvor udbyttet er vedtaget pa
det udbyttebetalende selskabs henholdsvis
investeringsinstituts generalforsamling.

Renter og udbytter af vaerdipapirer i udenlandsk valuta
medtages i resultatopgarelsen til den valutakurs, der er
geeldende pa tidspunktet for modtagelsen. Periodiserede
renter af udenlandske veerdipapirer er beregnet pa
baggrund af den officielt noterede valutakurs pa
balancedagen.

Renteudgifter fra geeld til depotselskab er realiseret i
forbindelse med uafviklede handler. Negative renter pa
indestdende i depotselskab er medtaget under
renteudgifter.

Kursgevinster og - tab

| resultatopggrelsen indgar savel realiserede som
urealiserede kursgevinster og -tab pa finansielle
instrumenter herunder veerdipapirer, afledte finansielle
instrumenter og gvrige aktiver og passiver.

Realiserede kursgevinster og -tab males pr. fondskode
som forskellen mellem salgsveerdien og dagsveerdien
primo aret henholdsvis anskaffelsesveerdien, safremt
aktivet er anskaffet i regnskabsaret.

Urealiserede kursgevinster og - tab méales pr. fondskode
som forskellen mellem dagsvaerdien primo aret og ultimo
aret henholdsvis anskaffelsesvaerdien, safremt aktivet er
anskaffet i regnskabsaret.

Andringer i dagsveerdien af finansielle instrumenter
indregnes i resultatopgerelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Handelsomkostninger

Handelsomkostninger opggres som alle direkte
omkostninger m.v. ved handel med finansielle
instrumenter.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i
forbindelse med kgb og salg af finansielle instrumenter,
og som er forarsaget af emission og indlgsning,
indregnes direkte i investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Fonden betaler et fast administrationshonorar. Fast
administrationshonorar udger palignede omkostninger i
henhold til szerskilt aftale med Syd Fund Management
A/S vedrgrende administration.

Det faste administrationshonorar bestar blandt andet af
udgifter til bestyrelse, direktion, revision m.v. Det
samlede honorar til bestyrelse og direktion fremgar af
ledelsesberetningen. Revisionshonorar er angivet i en
feellesnote i arsrapporten.

Nar en afdeling ejer investeringsbeviser i en anden
afdeling, er der for at afspejle omkostninger fra
underliggende beviser sket regulering mellem
administrationsomkostninger og kursregulering pa
investeringsbeviser. Denne regulering medtages ikke
under administrationsomkostninger, nar udlodningen
gares op.

Eksterne omkostninger honoreres seerskilt udover det
faste administrationshonorar.

Skat

Afdelingerne er ikke selvstaendige skattepligtige. Arets
udgift til skat bestar alene af ikke-refunderbare rente- og
udbytteskatter, som udenlandske skattemyndigheder
tilbbageholder i forbindelse med rente- og
udbyttebetalinger.
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Resultatdisponering samt resultat til udlodning
Bestyrelsens forslag til resultatdisponering samt forslag
til udlodning for den enkelte afdeling praesenteres i
forlaengelse af afdelingernes resultatopgerelser noter.

Det udlodningspligtige belgb opggres i henhold il
ligningslovens § 16C, der fastseetter
minimumsindkomsten. Belgbet bestar af indtjente renter
og udbytter, urealiserede og realiserede
nettokursgevinster pa afledte finansielle instrumenter,
realiserede nettokursgevinster pa obligationer og
fordringer, realiserede nettokursgevinster pa
kapitalandele samt belgb, der er fremfagrt som folge af
nedrunding af minimumsindkomsten i foregaende ar. For
afdelinger, som ikke har eksisteret i hele regnskabsaret,
opgegres det udlodningspligtige belgb fra afdelingens
introduktionsdato.

For afdelinger, som ikke har eksisteret i hele
regnskabsaret, opgeres det udlodningspligtige belgb fra
afdelingens etablering.

Safremt den opgjorte minimumsindkomst er positiv,
fratraekkes administrationsomkostninger i det omfang,
administrationsomkostningerne  kan indeholdes i
minimumsindkomsten, og belgb, fremfert som felge af
negativ minimumsindkomst i tidligere ar.

Eventuelt resterende minimumsindkomst fremfgres til
modregning i kommende ars minimumsindkomst.

Til minimumsindkomsten kan der tillazgges en eventuel
frivillig udlodning.

Udlodningsprocenten beregnes som belgbet til radighed
for udlodning i procent af den cirkulerende kapital i
afdelingen pa balancedagen. Den beregnede
udlodningsprocent nedrundes i overensstemmelse med
ligningslovens § 16C til naermeste belgb deleligt med 0,1
procent. Overskydende belgb overfgres til udlodning til
naeste ar. Der kan derfor forekomme udbytteudlodning i
afdelinger med negativt resultat.

Forskellen mellem det regnskabsmeessige resultat og
udlodningen tillzegges henholdsvis fradrages den
pagaeldende afdelings formue.

| det wudlodningspligtige belgb er der jeevnfer
ligningslovens § 16C medregnet udlodningsregulering
med formal at udbytteprocenten ikke pavirkes af
emissioner og indlgsninger.

Ved positiv minimumsindkomst vil posten "Overfgrt til
udlodning naeste ar’ bestd af restbelgbet -efter
nedrunding af "Til radighed for udlodning”. Ved negativ
minimumsindkomst vil posten besta af dette belab.

Posten "Overfort fra sidste ar” bestar af nedrundingen af
udlodningsbelgbet fra sidste ar eller fremfert negativ
minimumsindkomst fra sidste ar.

Opggarelsen af minimumsindkomsten specificeres i en
saerskilt note.

Balance

Likvide midler
Likvide midler bestar af indlanskonti i pengeinstitutter.

Likvide midler i fremmed valuta omregnes til danske
kroner efter GMT1600 valutakursen pa balancedagen.

Finansielle instrumenter (veaerdipapirer m.v.)
Finansielle instrumenter males pa tidspunktet for farste
indregning til dagsveerdi. Medmindre andet fremgar
nedenfor, males finansielle instrumenter til dagsveerdi.
Indregningen ophgrer pa salgstidspunktet.

Finansielle instrumenter defineres som enhver kontrakt,
som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en
finansiel forpligtelse eller et egenkapitalinstrument i en
anden virksomhed. Eksempler pa finansielle
instrumenter er beholdningen af likvide midler,
obligationer, aktier og afledte finansielle instrumenter.

Dagsveerdien for noterede kapitalandele,
investeringsbeviser, obligationer m.v. opgeres til
lukkekursen pa balancedagen eller til anden
markedsbaseret kurs, safremt denne ma antages at
veere et bedre udtryk herfor.

Unoterede veerdipapirer males til en skennet veerdi
ultimo aret som udtryk for dagsveerdi opgjort efter
markedskonforme regnemetoder.

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi
ultimo regnskabsaret. Afledte finansielle instrumenter,
der ikke er genstand for offentlig kursnotering, males fil
en beregnet dagsveerdi pa baggrund af de
underliggende instrumenters officielt noterede kurser.
Positiv dagsveerdi af de afledte finansielle instrumenter
indregnes under aktiver, og negativ dagsveerdi
indregnes under passiver.

Andre aktiver/anden gzeld
Andre aktiver og anden gaeld males til dagsveerdi.

Mellemveerende vedrgrende handelsafvikling bestar af
provenuet ved keb og salg af veerdipapirer samt
emissioner og indlgsninger, som er foretaget for
balancedagen, og hvor afregningen foretages efter
balancedagen. Safremt belgbet udviser et
tilgodehavende, opferes det som et mellemvaerende
vedrgrende handelsafvikling under andre aktiver.
Udviser belgbet en geeld, opferes det som
mellemveerende vedrgrende handelsafvikling under
anden geeld.

Tilgodehavende renter bestar af periodiserede renter pa
balancedagen.

Tilgodehavende udbytter bestar af udbytter deklareret
for balancedagen men med afregning efter
balancedagen.

Aktuelle skatteaktiver bestar af refunderbar udbytteskat
og renteskat, som er tilbageholdt i udlandet.

Skyldige omkostninger bestar af periodiserede
omkostninger il f.eks. radgivningsgebyr eller

ARSRAPPORT—2024|Vaerdipapirfonden Sjeelland-Fyn

Side 32



depotgebyr, som afdelingen er forpligtet til at afholde,
men som fgrst afregnes efter balancedagen. Skyldige
omkostninger males til dagsveerdi.

Investorernes formue

Investorernes formue er specificeret i en saerskilt note. |
formuen indgar arets emissioner og indlgsninger,
opkreevede emissionstilleeg og indlgsningsfradrag.
Nettoemissionstillaeg og nettoindlgsningsfradrag er
opgjort efter fratraekning af handelsomkostninger afholdt
i tilknytning til emission eller indlgsning.

Endelig indgar overfgrsel af periodens resultat. For
udloddende afdelinger omfatter formuen tillige den
foresldede ikke udbetalte udlodning for aret. Er arets
opgjorte minimumsindkomst negativ fragar belgbet
formuen.

Nagletal

Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med
bekendtgerelse  om  finansielle  rapporter  for
investeringsforeninger samt standarder fra Investering
Danmark.

| &rsrapporten indgar fglgende nagletal:

Cirkulerende andele
Antal andele i stk.
Indre veerdi ultimo aret
Udbytte pr andel
Afkast
Benchmarkafkast
Omkostningsprocent
Sharpe Ratio
Standardafvigelse

Cirkulerende andele
Afdelingens cirkulerende nominelle kapital ultimo aret.

Cirkulerende andele i stk.
Udstedte antal andele i VP ultimo aret.

Indre vaerdi ultimo aret
Indre veerdi pr. andel beregnes som:

e Investorernes samlede formue / cirkulerende
andele ultimo aret.

Investorernes formue er for de udloddende afdelinger
opgjort inklusive udlodning for regnskabsaret.

Udbytte pr. andel
Udbytte pr. andel beregnes som:

e Udlodning til investorerne / cirkulerende andele
ultimo aret.

Afkast
Afkast beregnes i henhold til regnskabsbekendtgerel-
sen.

For udloddende afdelinger beregnes afkastet som:

¢ ((Indre veerdi ultimo aret / indre veerdi primo aret —
1) x 100) + udlodning pr. bevis x indre veerdi ultimo
aret / indre veerdi umiddelbart efter udlodning.

Benchmarkafkast
Det arlige afkast for det benchmark, som afdelingen kan
sammenlignes med jf. fondens tegningsprospekt.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten i afdelingerne beregnes som:

e De samlede administrationsomkostninger / den
gennemsnitlige formue x 100.

Sharpe ratio

Sharpe Ratio udtrykker, hvorvidt den risiko, som investor
patager sig, star i forhold til det afkast, der er opnaet. Jo
stgrre Sharpe Ratio, jo bedre forhold mellem det
konstaterede afkast og risiko.

Der beregnes alene standardafvigelse og Sharpe Ratio
for afdelinger, der har eksisteret i minimum 36 maneder.

Standardafvigelse

Standardafvigelsen er et mal for sandsynligheden af, at
en enkelt periodes afkast ligger i neerheden af det
gennemsnitlige afkast, der er opgjort i perioden.

Supplerende noter

Supplerende noter "uden henvisning” medtages som
folge af bestemmelser fra European Securities and
Market Authority (esma), som angiver retningslinjer om
bgrshandlede fonde (ETF’er) og andre forhold relateret

til  investeringsinstitutter (UCITS), samt Europa-
Parlamentets og Radet forordning om gennemsigtighed
af veerdipapirfinansierings-transaktioner.

2. Administrationsomkostninger

Afdelingernes administrationsomkostninger bestar af
felgende omkostninger:

e Administration: Omfatter omkostninger knyttet til den
lsbende drift af afdelinger.

e Investeringsforvaltning:  Omfatter  omkostninger
henfarbare til forvaltning af afdelingens portefaljer.

o Distribution, markedsfgring og formidling: Omfatter
omkostninger forbundet med tredjepartsbetalinger
for distribution, markedsfering og formidling af
UCITS.

Administrationsomkostningerne indgar i beregningen af
omkostningsprocenten i de enkelte afdelinger.

Omkostningsprocenten  fremgar af de enkelte
afdelingers arsregnskab.

Vederlag til bestyrelse og direktion

Fondens samlede vederlag til bestyrelse og direktion er
oplyst pa en hjemmeside, der er henvist hertil fra
ledelsesberetningen.
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Vederlag til bestyrelse og direktion er indeholdt i posten
"Fast administrationshonorar’, som fremgar af noten
"Administrationsomkostninger” til afdelingernes
arsregnskab.

Honorar til revision
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab varetager revisionen af fonden.

Honorar til revision er indeholdt i posten “Fast
administrationshonorar”, som fremgar af noten
”Administrationsomkostninger” i fondens arsregnskab.
Fondens samlede honorar for revision og andre ydelser
end revision fremgar af nedenstaende tabel.

Revisionshonorar 2024 2023
(i 1.000 kr.) (i 1.000 kr.)

Revisionshonorar 66,75 64,50

Erkleeringsopgaver

med sikkerhed 0 0

Honorar for andre

ydelser 0 0

Samlet honorar til
revision 66,75 64,50

Afgifter til Finanstilsynet

Afgifter til Finanstilsynet er indeholdt i posten “Fast
administrationshonorar’, som fremgar af noten
"Administrationsomkostninger” i fondens arsregnskab.
Fondens samlede afgifter til Finanstilsynet fremgar af
nedenstaende tabel.

Afgifter til 2024 2023
Finanstilsynet (i 1.000 kr.) (i 1.000 kr.)
Afgift iht. FIL § 367 33,10 40,2
Samlede afgifter til

Finanstilsynet 33,10 40,2

3. Vaesentlige aftaler

Efterfelgende omtales de vaesentligste aftaler, som er
af starre betydning, som fonden og dens afdelinger har
indgaet med virksomheder, som er forbundet med
fondens administrationsselskab.

Aktuelle  satser  fremgadr altd af fondens
tegningsprospekt.

Aftale om depotbankfunktion

Fonden har indgaet aftale med Sydbank A/S om, at
denne som depotbank forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler for hver af fondens
afdelinger i overensstemmelse med Ilov om
investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets
bestemmelser og patager sig de heri fastlagte
kontrolopgaver og forpligtelser.

Aftale om investeringsradgivning

Fonden har indgaet aftale med Sparekassen Sjeelland-
Fyn om investeringsradgivning. Dette indebeerer, at
banken udarbejder makrogkonomiske analyser og
investeringsforslag, der anvendes som input, nar
investeringsforvaltningsselskabets investeringsafdeling
udarbejder investeringsstrategien og efterfglgende fgrer
den ud i livet.

Aftale om administration

Fonden har indgaet aftale med Syd Fund Management
A/S om, at selskabet udferer fondens administrative og
investeringsmaessige opgaver i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v., fondens vedteegter
og anvisninger fra fondens bestyrelse, herunder
investeringsrammer for de enkelte afdelinger. Desuden
udfarer selskabet informations- og
markedsfaringsopgaver for fonden.

Prisen for tilkgbte ydelser fastseettes efter forhandling
mellem Syd Fund Management A/S og udbyderen af den
enkelte ydelse. | henhold til vedteegterne fordeles
omkostningerne i Syd Fund Management A/S ud pa de
administrerede foreninger og fondes afdelinger.

Aftale om udstedelse af andele

Fonden har indgaet udstederaftale med Sydbank.
Udsteder forpligter sig til for hver enkelt af fondens
afdelinger at give VP (Veerdipapircentralen) de
ngdvendige oplysninger om vilkar/betingelser, der
gelder for den pageeldende fondskode. Derudover skal
udsteder give meddelelse om udvidelse og nedskrivning
af kapitalen, udbyttebetaling mv., pengekonti til betaling
til og fra fonden samt gvrige forhold beskrevet i VP’s
vejledninger og regler. Oplysningerne skal gives efter
retningslinjerne i disse vejledninger og regler.

Udsteder er forpligtet til at vedligeholde oplysninger
vedrgrende samtlige af fondens afdelinger, der er
registreret i VP. Aftale om vilkar for handel med
veerdipapirer og valuta.

Aftale om handel med veaerdipapirer

Fonden har indgdet aftale med Sydbank og
Sparekassen  Sjeelland-Fyn  om  handel med
veerdipapirer.

Handler sker til markedspriser med tilleg af evt.
udenlandske handelsomkostninger til daekning af
Sydbanks omkostninger ved gennemfgrsel af handlen.

| forbindelse med gennemfarsel af en handel betales der
kurtage til Sydbank og Sparekassen Sjaelland-Fyn.

Regnskabsmaessigt indgar kurtage i forbindelse med
handel af veerdipapirer i posten "Handelsomkostninger”.
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Periodisk rapportering af SFDR-oplysninger

Sadan leeser du SFDR-rapporteringen

Denne rapport er et supplement til regnskabsoplysningerne for de enkelte afdelinger, og er udarbejdet i overensstemmelse
med rapporteringskravene i SFDR og taksonomi-forordningen for afdelinger, der fremmer miljgmaessige og sociale
karakteristika (Artikel 8).

Den periodiske rapportering giver oplysninger om, hvordan de forskellige afdelinger har fremmet miljgmeessige og/eller
sociale karakteristika, som er angivet i den enkelte afdelings prospekt.

For at male om afdelingerne fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika, er der udvalgt en reekke
baeredygtighedsindikatorer. Vi maler pa antallet af selskaber ekskluderet i Benchmark, antallet af selskaber med
pkonomiske aktiviteter som bidrager positivt til miljgmaessig eller socialt baeredygtig udvikling og antallet af selskaber med
dialog omkring samfundsmaessigt skadelige aktiviteter.

Til opgerelse af baeredygtighedsindikatorerne, anvender vi data leveret af MSCI for bade afdelingernes opggrelse, samt
dennes benchmark som vi maler op imod.

For yderligere informationer om, hvordan de enkelte afdelinger fremmer miljgmeessige og sociale karakteristika og/eller
investerer ud fra et baeredygtigt investeringsmal, se de enkelte afdelingers prospekter.

Rapporten indeholder elementer, hvor der ikke er datagrundlag til at kunne give oplysningerne. Dette skyldes bland andet
andringen af det praekontraktuelle bilag i 2024 samt den metode der anvendes ved maling af de miljgmaessige/ sociale
karakteristika.

Definitioner anvendt i SFDR rapportering

Beeredygtigt investeringsmal: Investeringer i gkonomiske aktiviteter, der malbart bidrager til miljgmaessige
mal og/eller sociale mal uden at ggre vaesentlig skade pa nogle af disse mal.

Miljgmaessige og/eller Miljgmaessige og/eller sociale forhold integreret i
sociale karakteristika: investeringsprocessen gennem inklusion, eksklusion og/eller aktivt ejerskab.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer

Efter hver periodisk rapportering, er der medtaget en opgarelse over de veesentligste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer for den enkelte afdeling. Denne opggrelse om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december 2024.

| denne opggrelse rapporterer vi pad de obligatoriske og to frivilige indikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtighedsfaktorer fra vores investeringsvalg. | vores investeringsbeslutningsproces oplever vi for nuvaerende, at
mangel pa data og kvaliteten af de data, som er tilgaengelige, ofte skaber udfordringer i forhold til at kunne vurdere og
prioritere de forskellige typer af negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne.
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Model for periodisk offentligg@relse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Stabil

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800GDVLAMVFTYV363

Ved "bzeredygtig Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
investering" forstas en
investering i en Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et .
miljgmaessigt eller oo 1a ® x Nej
is:\f;asltte:;:é’ef::tss?t at Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
vaesentlig grad skader investeringer med karakteristika, og selv om det ikke havde en
miljgmaessige eller et miligmal: % baeredygtig investering som mal, havde det en
sociale mél, og at de andel af baeredygtige investeringer pa 2,5 %
investeringsmodtag i pkonomiske aktiviteter, der
ende virksomheder kvalificerer som miljpmaessigt med et miljpmal i pkonomiske aktiviteter, der
felger god baeredygtige i henhold til EU- kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
ledelsespraksis. klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet
i gkonomiske aktiviteter, der x med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
W Tevelieser e der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
EU- o e e e baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssyste henhold til EU- klassificeringssystemet

met er et
klassificeringssystem ,
der er fastsat i
forordning (EU)

klassificeringssystemet . .
iticeringssy X med et socialt mal

2020/852, og som !)et fore’.cog baeredygtlge' ., Den fren.']mede I\/I/S—karakterl_?tlka, men
opstiller en liste over investeringer med et socialt mal: foretog |.kke nogen baeredygtige
miljgmaessigt % investeringer
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
&
“‘4 4
—’ I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.
Naevnte forordning
indeholder ikke en Produktet er omfattet af Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering
liste over socialt og aktivt ejerskab’, der er tilgaengelig pa syd-fund-
bzeredygtige management.dk/disclosureforordningen
gkonomiske
aktiviteter. .. . . o
Besredygtige Produktet fremmer miljgmaessige og sociale forhold ved at anvende bade
investeringer med et eksklusion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer
miljigmal kan vaere i Produktet den baeredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i
overensstemmelse selskaber, som igennem deres produkter og services bidrager positivt til
med miljgmaessig eller socialt beeredygtig udvikling.
klassificeringssyste-
met eller e;j.

Side 36



Baeredygtighedsindi-
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Eksklusion

e Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter

e Selskaber med meget hgj negativ klimapavirkning

e Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global
Compact, og som ikke kan pavirkes til at &ndre adfzerd igennem aktivt

ejerskab

Aktivt ejerskab

e Dialog med selskaber omkring samfundsmaessigt skadelige aktiviteter

Beeredygtig udvikling

e Selskaber med gkonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til miljpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Eksklusion

Aktivt ejerskab

Samlet antal udstedere fjernet i Benchmark

Samlet antal udstedere i portefgljen

Selskaber involveret i uetiske eller

Dialog med selskaber omkring

pavirkes til at aendre adfeerd
igennem aktivt ejerskab

kontroversielle aktiviteter 21 samfundsmaessigt skadelige 64
aktiviteter

Selskaber med meget hgj negativ 31

klimapavirkning

Selskaber, som bryder med et eller

flere af de ti principper i FN’s

Global Compact, og som ikke kan 15

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med
gkonomiske aktiviteter som
bidrager positivt til miljpmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling

5,54%

For en detaljeret beskrivelse af, hvilke selskaber som indgar i de forskellige kategorier i
ovenstaende tabel, henvises til produktets praekontraktuelle oplysninger.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Eksklusion 2024 2023*
Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal
udstedere udstedere udstedere udstedere
fiernet i fiernet i fiernet i fiernet i
Benchmark afdelingen Benchmark afdelingen
Selskaber involveret i uetiske eller
kontroversielle aktiviteter 21 0 20 0
Sglskabﬂer mgd meget hgj negativ 31 0 30 0
klimapavirkning
Selskaber som bryder med et eller
flere af de ti principper i FN’s
Global Compact, og som ikke kan 15 0 15 0
pavirkes til at &ndre adfaerd
igennem aktivt ejerskab
Samlet eksklusion 67 0 65 0
Aktivt ejerskab 2024 2023*
Dialog med selskaber omkring
samfundsmaessigt skadelige 64 54
aktiviteter
Baeredygtig udvikling
Andel af selskaber med
¢!<onom|ske'a!<t|V|'tetgr', som ' 5.54% 5,41%
bidrager positivt til miljpmaessige
eller socialt baeredygtig udvikling

* Tallene for 2023 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Samme selskab kan indga i flere kategorier i optaelling af antal selskaber fjernet i benchmark,
hvis selskabet forbryder sig mod flere af Produktets eksklusionskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af en

tredjepart.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet investerer delvist i baeredygtige investeringer. De baeredygtige
investeringer, som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljgmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage
investeringer med et miljgmal, der kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtigt i
henhold til EU-klassificeringssystemet (EU-taksonomien).

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med gkonomiske
aktiviteter som bidrager positivt til en miljgmaessig eller socialt baeredygtig
udvikling, tager udgangspunkt i en model, udviklet af MSCI ESG Research LLC. |
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificeres virksomheders
omsaetning i seks miljgmaessige og syv sociale kategorier. De selskaber, som har
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gkonomiske aktiviteter indenfor én eller flere af omsaetningskategorierne i
modellen, vurderes som baeredygtige investeringer i dette finansielle produkt.

Baeredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt ogsa vaere investeringer
i green, social, blue og sustainability bonds, forudsat at disse udstedelser
efterlever guidelines for udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The
International Capital Markets Association - ICMA.

Det er muligt at l&ese mere om Syd Fund Managements metode til at opggre
baeredygtige investeringer pa syd-fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmdl?

Produktets eksklusionskriterier sikrede, at de beeredygtige investeringer, som
dette produkt foretog, ikke i vaesentlig grad gjorde skade pa miljpmaessige eller
sociale forhold. Laes mere om vores “"Do No Significant Harm” kriterier pa syd-
fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Vi har ikke szerskilte hensyn til baeredygtige investeringer. Produktets andel af
baredygtige investeringer er underlagt samme krav som de g@vrige
investeringer i produktet.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet screenes Igbende for eksponering mod selskaber, der ikke
overholder FN’s Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale
selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
&ndre adfeaerd. Selskaber med meget alvolige brud pa FN’s Global Compact og
OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering
ikke klassificeres som beeredygtige investeringer og indgar dermed ikke i
produktets samlede andel af baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gagre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade 39
miligmeessige eller sociale mal



De vigtigste
negative

indvirkninger er
investeringsbeslut-

ningernes
betydeligste
negative

indvirkninger pa
bzeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljpmaessige,

sociale og

personalemassige
spgrgsmal, respekt

for

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

T Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra
felgende baeredygtighedsfaktorer.

e Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. |

investeringsprocessen fravaelges investeringer i selskaber, som har mere end 5 %

omsaetning fra produktion af termisk kul eller oliesand.

e Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FN’s Global Compact og

OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger

vi at pavirke disse selskaber til at &2ndre adfeerd. Hvis dialogprocessen mislykkes,

ekskluderes selskaberne fra vores investeringsunivers.

e Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle
selskaber med forretningsaktiviter indenfor kontroversielle vaben.

For dette produkt kan en fuldstaendig rapportering pa negative indvirkninger fra
baeredygtighedfaktorer ses her:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZGRELATEREDE INDIKATORER

. . L . Indvirkning | Indvirkning | Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023* 2022*
. . Anvendelsesomrade 1-
1. Drivhusgasemissioner . . 3.292 ton 4.932 ton 2.201 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 1.296 ton 1.439 ton 1,086 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 14551ton| 33.559ton|  12.884 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 19.141 ton 39.931 ton 16.172 ton
114,1 ton/mio | 239,5 ton/mio | 95,7 ton/mio
2. CO2-aftryk CO2-aftryk EUR EUR EUR
3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende

virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

virksomheders drivhus-
gasemissionsintensitet

412,7 ton/mio
EUR

440,3 ton/mio
EUR

303,6 ton/mio
EUR

Side 40



4. Eksponering for virksomheder, der

Andel af investeringer i viksomheder,

er aktive i sektoren for fossile der er aktive i sektoren for fossile 10,42% 8,94% 8,89%
braendstoffer breendstoffer
Andel af investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
. ikkevedvarende energi og produktion af
fkk’é\cgg:/:ﬁg‘;gﬁgf produktion af | ikkevedvarende energi fra 66,14% 70,54% 69,68%
9 ikkevedvarende energikilder i forhold til
vedvarende energikilder udtrykt i
procent af de samlede energikilder
A: 0,19 A: 4,98 A:-
B: 0,98 B: 0,84 B: 0,98
C: 0,37 C: 0,46 C:0,48
D: 15,99 D: 6,55 D: 4,72
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i
6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor' | indtaegter for investeringsmodtagende - - -
N L . E: 1,18 E: 1,02 E: 0,71
med stor indvirkning pa klimaet virksomheder pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet
F:0,1 F:0,2 F: 0,14
G: 0,14 G:0,2 G: 0,12
H: 0,88 H: 0,73 H: 0,8
L: 0,56 L: 0,61 L: 0,43
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
7. Aktiviteter, der pavirker med anlaeg/aktiviteter i eller taet pa
biodiversitetsfalsomme omrader biodiversitetsfalsomme omrader, hvis 12,96% 10,00% 12,38%
negativt disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en negativ
indvirkning pa disse omrader
Ton udledning til vand, der genereres af
8. Udledning til vand de virksomheder, der investeres i, pr. 0,5 ton/mio 0,3 ton/mio 0,1 ton/mio
’ 9 mio. EUR investeret, udtrykt som et EUR EUR EUR
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og radioaktivt affald,
9. Andel af farligt affald og radioaktivt | der genereres af de virksomheder, der 0,8 ton/mio 2,1 ton/mio 1,4 ton/mio
affald investeres i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR EUR
udtrykt som et veegtet gennemsnit
Andel af investeringer i
PAI 2.4 Investeringer i virksomheder | investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2- uden initiativer til reduktion af CO2- 11,53% 17,57% 14,99%
emissioner (Valgfri) emissioner med henblik pa tilpasning til
Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@GRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
) o . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa P
. arameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*

A Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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10. Overtraedelser af FN's Global
Compact principper og Organisationen

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret involveret

for @konomisk Samarbejde og i overtreedelser af FN's Global 0,05% 0,29% 0,06%
Udviklings (OECD's) retningslinjer for | Compact-principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for multinationale
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
uden politikker for overvagning af
11. Mangel pa processer og overholdelsen af FN's Global
overholdelsesmekanismer til Compact-principper eller OECD's
overvagning af overholdelsen af FN's | retningslinjer for multinationale o o o
Global Compact-principper og OECD's | virksomheder eller mekanismer til 1.07% 2,23% 2,06%
retningslinjer for multinationale behandling af klager med henblik pa at
virksomheder imgdega overtreedelser af FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder
. Gennemsnitlig ukorrigeret lgnforskel
12. Ukorrigeret lenforskel meflem mellem kennene i de 14,18% 13,43% 14,00%
investeringsmodtagende virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
13. Kensdiversitet i bestyrelsen bestyrelsesmedlemmer i de 35,38% 32,16% 33,28%
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for kontroversielle Andel af |nvest(zr|nger(|j
vaben (personelminer mvesterlngsmo tager] e .
. - . virksomheder, der er involveret i 0,05% 0,00% 0,08%
klyngeammunition, kemiske vaben og - .
: . ] fremstilling eller salg af kontroversielle
biologiske vaben) N
vében
PAI 3.9 Manglende Andel af investeringer i enheder uden o o o
menneskerettighedspolitik (Valgfri) en menneskerettighedspolitik 4,36% 1061% 8,04%
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
15. Drivhusgasintensitet Inyesterlngsmpdt_agepde Ia_ndes - - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
16. Investeringsmodtagende lande somgle rettlgheder (absolut tal og
; relativt tal divideret med alle
forbundet med kreenkelser af sociale . . 44 lande 10 lande -
. investeringsmodtagende lande) som
rettigheder s -
omhandlet i internationale traktater og
konventioner, FN's principper og i givet
fald national lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
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17.
Eksponering

Andel af investeringer i fast ejendom,

energiineffekti fast ejendom

v fast ejendom

. for fossile der er involveret i udvinding, oplagring, ) } }
Fossile breendstoffer breendstoffer transport eller fremstilling af fossile
via fast breendstoffer
ejendom
18.
Eksponering . . . . .
Energieffektivitet for Andel af investeringer i energiineffektiv ) ) }

i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2024

* Tallene for 2023 og 2022 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

g
St@rste investeringer 2024 Sektor % Aktiver Land
5.00% 5NykO1Ea53 53 Realkredit 7.53 Danmark
Investeringsforeningen BanklInvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 7.28 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2025 Realkredit 5.95 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2026 Realkredit 5.58 Danmark
BankInvest EM Obligationer Lokal Valuta Ikke defineret 5.21 Danmark
1.50% Nykredit SDO Ann. 01.10.2037 Realkredit 5.16 Danmark
4.00% 4Nyk01Ea53 53 Realkredit 497 Danmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Ig W Dkk D H Finans 4.53 Danmark
5.00% 5 111.E. 56 56 Realkredit 4.15 Danmark
1.50% RD SDRO Ann. 01.10.2037 Realkredit 3.51 Danmark
BanklInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 3.44 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 3.00 Danmark
5.00% 5NykO1Ea56 56 Realkredit 2.90 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 2.84 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 2.71 Danmark

De st@rste investeringer er opgjort som et gennemsnit med udgangspunkt i

beholdningsdata ultimo maneden i perioden fra 01-01-2024 til 31-12-2024. Tilsvarende

er de stgrste investerninger for tidligere rapporteringsperioder opgjort:

Stgrste investeringer 2023 Sektor % Aktiver Land
Investeringsforeningen Banklinvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 7.74 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2024 Realkredit 7.41 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2025 Realkredit 6.56 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 6.53 Danmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Ig W Dkk D H Finans 5.41 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 5.33 Danmark
4.00% 4Nyk01Ea53 53 Realkredit 5.24 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2024 Realkredit 5.22 Danmark
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BanklInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 5.19 Danmark
5.00% 5Nyk01Ea53 53 Realkredit 3.91 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2024 Realkredit 3.67 Danmark
3.00% 3NykO1Ea53 53 Realkredit 3.64 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 3.48 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 3.12 Danmark
5.00% 5 111.E. 56 56 Realkredit 2.98 Danmark
Storste investeringer 2022 Sektor % Aktiver Land
1.00% Nykredit SDO St. 01.01.2024 Realkredit 12.01 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2024 Realkredit 11.58 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2024 Realkredit 6.64 Danmark
BankInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 5.53 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 5.15 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2025 Realkredit 5.10 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 5.03 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | lkke defineret 3.80 Danmark
2.50%2,5111.E.5353 Realkredit 3.13 Danmark
Investeringsforeningen BanklInvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 3.04 Danmark
2.50% 2,5Ndasdro53 53 Realkredit 2.90 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 2.56 Danmark
Bl Erhvervsejendomme A/S lkke defineret 2.21 Danmark
3.00% 3NykO1Ea53 53 Realkredit 2.17 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2024 Realkredit 1.97 Danmark
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

' Hvad var aktivallokeringen?

Miljgmal i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystem

#1A
Baredygtige
(5,54%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
(86,83%)

#2 Andre (7,63%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori # 1A Bzaeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Tallene i figuren kan ikke afstemmes til den opgjorte andel i #1, da vi ikke eri
stand til praecis at opdele alle vores investeringer i de underliggende
kategorier. De investeringer, der kan medtages i flere underkategorier
medtages ikke i beregningen af andelene i figuren.

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af manglen pa
virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre om
investeringerne er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Allokeringen i 2023

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 93,52%

#1A Baeredygtige 5,41%
Miljgmal i overensstemmelse med EU- o

klassificeringssystemet 1,51%

Andre miljpmaessige karakteristika 3,72%

Sociale karakteristika 1,66%

#1B Andre M/S-karakteristika 88,11%

#2 Andre 6,48%
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Delsektor % aktiver
Telekommunikationsservices Alternative Operatgrer 0.00
Materialer Aluminium 0.01
Finans Anden Diversificeret 0.01
Finansiel Service
Maeglervirksomhed Anden finans 1.11
Industri Anlzaegs- & Ingenigrarbejde 0.08
Konsumentvarer Apoteker & Materialister 0.00
Forbrugsgoder Automobil tilbehgr 0.01
Banker Banker 3.18
Skov og papirvirksomhed Basisindustri 1.16
Forbrugsgoder Beklaedning, Tilbehgr & 0.13
Luksusvarer
Forbrugsgoder Biler & MC Udstyr 0.01
Forbrugsgoder Bilfabrikanter 0.13
Sundhedspleje og personlig service Bioteknologi 0.18
Sundhedspleje og personlig service Biovidenskab 0.11
Energi Boreudstyr til Olie & Gas 0.00
Konsumentvarer Bryggerier 0.06
Industri Bygge- & Landbrugsmaskiner 0.08
& Lastvogne
Forbrugsgoder Byggemarkeder 0.09
Materialer Byggematerialer 0.04
Industri Byggeprodukter 0.09
Ejendomssektoren Byggeri af alm. boliger til 0.01
private
Ejendomssektoren Byggeri service 0.01
Ejendomssektoren Byggeri til handel m.v. 0.02
Ejendomssektoren Byggeri til lagerhotel 0.01
Ejendomssektoren Byggeri treehuse 0.00
Finans Bgrser og data 0.11
Biludstyr Cyklisk forbrug 0.66
Togtransport Cyklisk service 0.01
Informationsteknologi Databeh. & Outsourcede 0.00
Service
Industri Dataproces og outsourcing 0.01
Varehuse Detailhandel 0.62
Konsumentvarer Distillerier & Vinforhandlere 0.02
Forbrugsgoder Distributgrer 0.01
Finans Diverse ejendomsaktiviteter 0.00
Forsyning Diverse Forsyning 0.06
Materialer Diverse Kemikalier 0.01
Industri Diverse Kommercielle & 0.00
Professionelle Serviceydelser
Materialer Diverse Metaller & Minedrift 0.04
Industri Diverse support services 0.02
Finans Diversificerede Banker 0.65
Ejendomssektoren Diversificerede 0.00

ejendomsaktiviteter
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Finans

Finans
Ejendomssektoren

Sundhedspleje og personlig service

Forbrugsgoder
Finans

Finans

Finans

Finans
Ejendomme udvikling
Finans

Finans
Ejendomssektoren
Ejendomssektoren
Finans

Finans
Informationsteknologi
Industri

Forsyning

Olie raffinering og salg
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Industri

Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Livsforsikring

Finans

Forsyning (ikke el)
Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Konsumentvarer

Forsyning

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Finans
Informationsteknologi
Informationsteknologi
Industri

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Industri

Industri
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Konsumentvarer

Diversificerede
Kapitalmarkeder
Diversificeret Forsikring
Drift af bygninger
Drift af Sundhedspleje
Daek & Gummi
Ejendoms- & Skadeforsikring
Ejendomsaktiviteter
Ejendomsinvestering
Ejendomsinvesteringsfonde
Ejendomssektoren
Ejendomsselskab, butikker
Ejendomsselskab, kontorer
Ejendomsservice
Ejendomsudlejning
Ejendomsudlejning og
byggeri
Ejendomsudvikling & Drift
Electronikkomponenter
Elektroniske Komponenter &
Udstyr
Elproducenter &
Distributgrer
Energi
Film & Underholdning
Film og underholdning
Flyindustri & Forsvar
Fodtgj
Forbrugerelektronik
Forlagsvirksomhed
Forsikring
Forsikringsmaeglere
Forsyning
Fritid & Sport
Fgdevarebutikker
Fedevaredistributgrer
Gasforsyning
Generel byggeri
Generel detailhandel
Genforsikring
Halvlederproducenter
Halvlederudstyr
Handelsselskaber og
Distributgrer
Hoteller og resorts
ejendomme
Hoteller, Feriesteder &
Krydstogtskibe
HR & Arbejdsformidling
HR & Jobformidling
Husbyggeri
Husholdningsapparater
Husholdningsvarer

0.02

0.07
0.01
0.14
0.02
0.16
0.00
0.00
0.00
0.86
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.03
0.09

0.16

1.21
0.00
0.06
0.07
0.03
0.03
0.00
0.48
0.05
1.28
0.00
0.06
0.00
0.01
0.01
0.28
0.03
0.86
0.18
0.11

0.00
0.06

0.06
0.00
0.04
0.00
0.11
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Konsumentvarer
Ejendomssektoren
Materialer
Ejendomssektoren
Finans

Materialer

Industri

Industri

Maskinvirksomhed
Telekommunikationsservices

Telekommunikationsservices
Informationsteknologi
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Finans

Informationsteknologi

Materialer

Industri
Telekommunikationsservices
Finans

Forbrugsgoder
Materialer
Materialer
Informationsteknologi
Industri

Finans
Ejendomssektoren
Industri

Finans

Energi
Forbrugsgoder
Materialer

Industri
Konsumentvarer
Industri
Informationsteknologi
Finans

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri
Telekommunikationsservices

Hypermarkeder & Storcentre
Hgjhusbyggeri
Ikke defineret
Industri eiendomme
Industrielle
ejendomsaktiviteter
Industrielle Gasser
Industrielle Konglomerater
Industrielle Maskiner
Industriprodukter
Interaktiv
hjemmeunderholdning
Interaktive medier og
tjenester
Internet service og
infrastruktur
Internet, Software &
Serviceydelser
Internetdetailsalg
Investmentbank- &
Maeglervirksomhed
IT Konsulent- & Andre
Serviceydelser
Jern & Stal
Jernbanetransport
Kabel og satellit
Kapitalforvaltning &
Depotbanker
Kasinoer & Spil
Kemiske Varer
Kobber
Kommunikationsudstyr
Konsulenthuse
Konsumentfinansiering
Kontorejendomme
Kontorservice & Leverancer
Kreditkort betalinger
Kul og andre braendstoffer
Kgkkenudstyr
Landbrugskemikalier &
Ggdning
Landbrugsmaskiner
Landbrugsvarer
Lastvognstransport
Leverandgrer af Teknologi
Livs- & Sygeforsikringer
Luffart gods transport
Luftfart paasagerer
Luftfartsselskaber
Luftfragt & Logistik
Lufthavnsoperatgrer
Marine
Markedsfgring

0.10
0.01
0.03
0.02
0.00

0.05
0.08
0.14
1.30
0.04

0.40
0.04
0.01

0.01
0.05

0.14

0.03
0.05
0.02
0.08

0.02
0.02
0.01
0.08
0.06
0.04
0.00
0.00
0.22
0.00
0.00
0.01

0.02
0.01
0.00
0.00
0.06
0.02
0.02
0.01
0.10
0.01
0.04
0.01
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Forbrugsgoder

Sundhedspleje og personlig service

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Energi

Energi

Sundhedspleje og personlig service

Industri

Industri
Ejendomssektoren
Konsumentvarer
Materialer

Materialer
Konsumentvarer
Informationsteknologi

Informationsteknologi

Telekommunikationsservices
Forbrugsgoder
Energi

Realkredit
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder

Transport infrastruktur
Industri

Materialer
Informationsteknologi
Finans

Forbrugsgoder
Finans

Forbrugsgoder

Materialer
Forbrugsgoder

Supporttjenester
Statsobligationer
Forbrugsgoder
Sundhedstjenester

Sundhedspleje og personlig service

Marketing & Reklame
Medicinalindustri
Metal- & Glasemballage
Mineral- & Sodavand
Motorcykelcfabrikanter
Multisektorholdingselskaber
Mgbelforhandlere
Mgbelindustri
Oil & gas lagring og transport
Olie/Gas Udstyr & Service
Omsorgsfaciliteter
Operatgerer af Motorveje &
Jernbaner
Operatgrer af Havne
Opfersel af datacentre
Pakkede Varer & Kgd
Papiremballage
Papirprodukter
Personlige produkter
Producenter af elektronisk
service
Producenter af Elektronisk
Udstyr
Radio og tv
Radio/Tv-stationer
Raffinering & Markedsfgring
af Olie & Gas
Realkredit
Regionalbanker
Restauranter
Salg af Beklaedning
Salg af Computer &
Elektronikudstyr
Services, konjunkturbetinget
Sikkerheds & alarm systemer
Skovindustri
Softwareprogrammer
Spare- & Lanekasser &
Realkredit
Specialbutikker
Specialiseret Finansiel
Service
Specialiseret
forbrugerservice
Specielle Kemikalier
Sports-/Lege- &
Fritidsprodukter
Stabil service
Statsobligationer
Stormagasiner
Sundhedspleje
Sundhedsservice

0.00
0.54
0.01
0.14
0.00
0.07
0.01
0.00
0.04
0.03
0.03
0.00

0.01
0.02
0.10
0.02
0.00
0.06
0.02

0.04

0.00
0.00
0.03

55.75
0.06
0.08
0.06
0.00

2.26
0.00
0.00
0.27
0.00

0.02
0.01

0.01

0.09
0.01

1.49
0.04
0.00
1.20
0.04
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Sundhedspleje og personlig service

Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Stater

Ejendomssektoren

Informationsteknologi
Teknologi hardware
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Telekommunikationsservices
Energi

Industri
Telekommunikationsservices
Industri

Forsyning

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Energi

Informationsteknologi
Forsyning
Forbrugsgoder
Husholdingsprodukter
Forsyning

Trykkeri og udgivelse
Industri

Materialer
Ejendomssektoren
Ikke defineret

Sundhedsservice &
Distribution
Sundhedsteknologi
Sundhedstilbehgr
Sundhedsudstyr
Suveranitet
Sygehuse og lign.
ejendomme
Systemsoftware
Teknologi & Elektronik
Teknologi Hardware,
Harddiske m.v.
Tekstiler
Telekom byggeri
Telekommunikation
Totalleverandgr af Olie & Gas
Trykkerier
Tradlgs Telekommunikation
Tungt Elektrisk Udstyr
Uafhzengige energi- og
handelsselskaber
Uddannelsesaktiviteter
Udvikling af byggeri
Udvinding & Produktion af
Olie & Gas
Underholdningssoftware
Vandforsyning
Varehuse
Varige forbrugsgoder
Vedvarende energi
Virksomhedsobligationer
Ydelser inden for Miljg &
Anlzeg
Adle Metaller
@vrig byggeri
Ikke defineret

0.03

0.00
0.06
0.18
0.03
0.01

0.49
0.65
0.45

0.00
0.04
2.33
0.17
0.00
0.05
0.08
0.01

0.00
0.01
0.07

0.00
0.01
0.00
1.18
0.02
0.80
0.04

0.00

0.01
11.95
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e

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et

miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om

produktet ikke har til hensigt at foretage beaeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, kan dele af

investeringerne i dette produkt godt vaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet.

Tilpasning til klimaaendringer

2024 2023

Andel af investeringerne i dette

dukt, i

produkt, som er i 1,35% 1.51%

overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet

Opdelt pa miljgmal

Modvirkning af klimazendringer 1,31% 1,47%
0,02% 0,02%

De anvendte data til beregning af andelen af baeredygtige investeringer med

et miljpmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er ikke

omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af tredjepart.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet® ?

Ja:

Indenfor fossil gas

)( Nej

Inden for atomkraft
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For at veereii
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 99% Omsaetning 99%
CapEx | o8% CapEx 99%
OpEx 99% OpEx 99%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas Fossilgas o
e = | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
= | overensstemmelse med klassificeringssystemet: I
. Atomenergi
Atomenergi

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

. . o . )
Klassificeringssystemet Dette diagram tegner sig for 100,00% af de samlede investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

IFossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214

Datagrundlaget til rapporteringen om aktiviteter i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er fornuvaerende mangelfuldt. Kun en mindre del af
virksomhederne i vores investereringsunivers rapporterer data omkring aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| figuren ovenfor har vi kun anvendt rapportede data for andelen af omseaetning i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Ligeledes er der kun anvendt
rapportede data for andelen af CapEX og andelen af OpEX i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. | de rapportede data indgar ogsa beregnede andele med
udgangpunkt i rapportede informationer omkring aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Raporterede data er pa opggrelsestidspunktet for
denne rapportering tilgaengeligt fra under 10 % af virksomhederne i et globalt
aktieindeks (MSCI World).

Rapporteringen adskiller sig fra 2023, hvor vi anvendte estimater til at opggre
aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?
2024 2023
Andel af investeringer i omstillingsaktiviteter 0,20% 0,09%
Andel af investeringer i mulighedsskabende 0.35% 0.44%

aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

| 2024 var 1,35% af investeringerne i produktet i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. | 2023 var 1,51% af investeringerne i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

| 2024 var 4,46% af investeringerne i produktet knyttet til et miljgmal, som
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af
manglen pa virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre,
om investeringerne er i ovensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

| 2024 udgjorde 1,09% af investeringerne i produktet socialt baeredygtige
investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i
kontanter, alternativer og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud
efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusion

Produktet bliver Ipbende screenet for eksponering mod forretningsomrader, som
ikke er forenelige med produktets malsaetninger om at fremme miljgmaessige og
sociale karakteristika. Vi har indarbejdet ESG data i vores asset management
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system, og vi kan derfor Igbende overvage produktet for eventuelle brud pa de
bindende elementer i investeringsstrategien.

Aktivt ejerskab

Produktet bliver Igbende screenet for mistanke om eller bekraeftede brud pa
internationalt anerkendte normer. Vi har specielt fokus p3, at selskaberne skal
overholde de ti principper i FN’s Global Compact. Hvis vores engagements-
samarbejdspartner far mistanke om, at et selskab forbryder sig mod et eller flere
af de ti principper i FN’s Global Compact, vil de pa vegne af Syd Fund Management
starte en dialog med selskabet for at adressere de kritiske forhold.

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med gkonomiske aktiviteter som bidrager positivt til
miljgmaessige eller socialt baeredygtig udvikling, bliver beregnet i vores asset
management system, med udgangspunkt i vores metode for opggrelse af
baeredygtig investering. Vi kan Igbende overvage, at produktet overholder den
minimumsgranse for baeredygtig investering, som er specificeret i denne rapport
under punktet “Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt
investeringsmal?”.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afggre, om produktet er
tilpasset de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.
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Model for periodisk offentligg@relse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800J8BWXH4628GM53

Ved "bzeredygtig Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
investering" forstas en
IS E Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et .
miljgmaessigt eller oo Ja ® x Nej
is:\f;asltte:;:é’ef::tss?t at Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
vaesentlig grad skader investeringer med karakteristika, og selv om det ikke havde en
miljgmaessige eller et miljgmal: % baeredygtig investering som mal, havde det en
sociale mél, og at de andel af baeredygtige investeringer pa 5 %
investeringsmodtag i pkonomiske aktiviteter, der
ende virksomheder kvalificerer som miljpmaessigt med et miljpmal i pkonomiske aktiviteter, der
felger god baeredygtige i henhold til EU- kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
ledelsespraksis. klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet
i gkonomiske aktiviteter, der x med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
W Tevelieser e der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
EU- o e e e baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssyste henhold til EU- klassificeringssystemet

met er et
klassificeringssystem ,
der er fastsat i
forordning (EU)

klassificeringssystemet . .
iticeringssy X med et socialt mal

2020/852, og som !)et fore’.cog baeredygtlge' ., Den fren.']mede I\/I/S—karakterl_?tlka, men
opstiller en liste over investeringer med et socialt mal: foretog |.kke nogen baeredygtige
miljgmaessigt % investeringer
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
&
“‘4 4
—’ I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.
Naevnte forordning
indeholder ikke en Produktet er omfattet af Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering
liste over socialt og aktivt ejerskab’, der er tilgaengelig pa syd-fund-
bzeredygtige management.dk/disclosureforordningen
gkonomiske
aktiviteter. .. . . o
Besredygtige Produktet fremmer miljgmaessige og sociale forhold ved at anvende bade
investeringer med et eksklusion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer
miljigmal kan vaere i Produktet den baeredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i
overensstemmelse selskaber, som igennem deres produkter og services bidrager positivt til
med miljgmaessig eller socialt beeredygtig udvikling.
klassificeringssyste-
met eller e;j.
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Baeredygtighedsindi-
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Eksklusion

e Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter

e Selskaber med meget hgj negativ klimapavirkning

e Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global
Compact, og som ikke kan pavirkes til at &endre adfserd igennem aktivt

ejerskab

Aktivt ejerskab

e Dialog med selskaber omkring samfundsmaessigt skadelige aktiviteter

Beeredygtig udvikling

e Selskaber med gkonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til miljpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Eksklusion

Aktivt ejerskab

Samlet antal udstedere fjernet i Benchmark

Samlet antal udstedere i portefgljen

Selskaber involveret i uetiske eller

Dialog med selskaber omkring

pavirkes til at 2endre adfaerd
igennem aktivt ejerskab

kontroversielle aktiviteter 21 samfundsmaessigt skadelige 64
aktiviteter

Selskaber med meget hgj negativ 31

klimapavirkning

Selskaber, som bryder med et eller

flere af de ti principperi FN’s

Global Compact, og som ikke kan 15

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med
gkonomiske aktiviteter som
bidrager positivt til miljgpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

7,21%

For en detaljeret beskrivelse af, hvilke selskaber som indgar i de forskellige kategorier i
ovenstaende tabel, henvises til produktets prakontraktuelle oplysninger.

Side 56



...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Eksklusion 2024 2023*
Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal
udstedere udstedere udstedere udstedere
fiernet i fiernet i fiernet i fiernet i
Benchmark afdelingen Benchmark afdelingen
Selskaber involveret i uetiske eller
kontroversielle aktiviteter 21 0 20 0
Sglskabﬂer mgd meget hgj negativ 31 0 30 0
klimapavirkning
Selskaber som bryder med et eller
flere af de ti principper i FN’s
Global Compact, og som ikke kan 15 0 15 0
pavirkes til at &ndre adfaerd
igennem aktivt ejerskab
Samlet eksklusion 67 0 65 0
Aktivt ejerskab 2024 2023*
Dialog med selskaber omkring
samfundsmaessigt skadelige 64 76
aktiviteter
Baeredygtig udvikling
Andel af selskaber med
¢!<onom|ske'a!<t|V|'tetgr', som ' 7.21% 7.16%
bidrager positivt til miljpmaessige
eller socialt baeredygtig udvikling

* Tallene for 2023 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Samme selskab kan indga i flere kategorier i optaelling af antal selskaber fjernet i benchmark,
hvis selskabet forbryder sig mod flere af Produktets eksklusionskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af en

tredjepart.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet investerer delvist i baeredygtige investeringer. De baeredygtige
investeringer, som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljgmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage
investeringer med et miljgmal, der kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtigt i
henhold til EU-klassificeringssystemet (EU-taksonomien).

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med gkonomiske
aktiviteter som bidrager positivt til en miljgmaessig eller socialt baeredygtig
udvikling, tager udgangspunkt i en model, udviklet af MSCI ESG Research LLC. |
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificeres virksomheders
omsaetning i seks miljgmaessige og syv sociale kategorier. De selskaber, som har
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gkonomiske aktiviteter indenfor én eller flere af omsaetningskategorierne i
modellen, vurderes som baeredygtige investeringer i dette finansielle produkt.

Baeredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt ogsa vaere investeringer
i green, social, blue og sustainability bonds, forudsat at disse udstedelser
efterlever guidelines for udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The
International Capital Markets Association - ICMA.

Det er muligt at l&ese mere om Syd Fund Managements metode til at opggre
baeredygtige investeringer pa syd-fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmdl?

Produktets eksklusionskriterier sikrede, at de beeredygtige investeringer, som
dette produkt foretog, ikke i vaesentlig grad gjorde skade pa miljpmaessige eller
sociale forhold. Laes mere om vores “"Do No Significant Harm” kriterier pa syd-
fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Vi har ikke szerskilte hensyn til baeredygtige investeringer. Produktets andel af
baredygtige investeringer er underlagt samme krav som de g@vrige
investeringer i produktet.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet screenes Igbende for eksponering mod selskaber, der ikke
overholder FN’s Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale
selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
&ndre adfeaerd. Selskaber med meget alvolige brud pa FN’s Global Compact og
OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering
ikke klassificeres som beeredygtige investeringer og indgar dermed ikke i
produktets samlede andel af baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gagre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade 58
miligmeessige eller sociale mal
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Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

T Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra
felgende baeredygtighedsfaktorer.

e Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. |

investeringsprocessen fravaelges investeringer i selskaber, som har mere end 5 %

omsaetning fra produktion af termisk kul eller oliesand.

e Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FN’s Global Compact og

OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger

vi at pavirke disse selskaber til at &2ndre adfeerd. Hvis dialogprocessen mislykkes,

ekskluderes selskaberne fra vores investeringsunivers.

e Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle
selskaber med forretningsaktiviter indenfor kontroversielle vaben.

For dette produkt kan en fuldstaendig rapportering pa negative indvirkninger fra
baeredygtighedfaktorer ses her:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZGRELATEREDE INDIKATORER

. . L . Indvirkning | Indvirkning | Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023* 2022*
1. Drivhusgasemissioner ﬁr.“’e”de'sesqmr?de I- 2.195 ton 2.748 ton 1,659 ton
rivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 821 ton 958 ton 868 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 13.672ton| 19.943ton|  11.869 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 16.690 ton 23.651 ton 14.397 ton

152,7 ton/mio

223,8 ton/mio

139,0 ton/mio

2. CO2-aftryk CO2-aftryk EUR EUR EUR
3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende 470,3 ton/mio | 521,8 ton/mio | 396,4 ton/mio
virksomheders virksomheders drivhus- EUR EUR EUR

drivhusgasemissionsintensitet

gasemissionsintensitet
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4. Eksponering for virksomheder, der

Andel af investeringer i viksomheder,

er aktive i sektoren for fossile der er aktive i sektoren for fossile 8,39% 9,07% 8,32%
braendstoffer breendstoffer
Andel af investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
. ikkevedvarende energi og produktion af
> Andel af forbrug og produktion af | jkevedvarende energi fra 64,06% 67,29% 67,34%
9 ikkevedvarende energikilder i forhold il
vedvarende energikilder udtrykt i
procent af de samlede energikilder
A: 0,19 A: 4,9 A: 0,19
B: 0,91 B: 0,86 B: 1,04
C:0,28 C:0,42 C: 0,54
D: 4,38 D: 4,84 D: 3,46
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i
. . . L . :
6. Energ|f_orbr_ugs_|nten§|te_t pr. sektor |pdtaegterfor investeringsmodtagende E-0.72 E- 0,82 E- 0,62
med stor indvirkning pa klimaet virksomheder pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet
F: 0,11 F: 0,23 F: 0,25
G: 0,13 G: 0,14 G: 0,11
H: 1,01 H: 0,87 H: 0,89
L: 0,47 L: 0,46 L: 0,38
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
7. Aktiviteter, der pavirker med anlaeg/aktiviteter i eller taet pa
biodiversitetsfalsomme omrader biodiversitetsfalsomme omrader, hvis 10,73% 9,85% 11,06%
negativt disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en negativ
indvirkning pa disse omrader
Ton udledning til vand, der genereres af
8. Udledning til vand de virksomheder, der investeres i, pr. 0,2 ton/mio 0,1 ton/mio 0,0 ton/mio
’ 9 mio. EUR investeret, udtrykt som et EUR EUR EUR
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og radioaktivt affald,
9. Andel af farligt affald og radioaktivt | der genereres af de virksomheder, der 0,7 ton/mio 1,1 ton/mio 1,0 ton/mio
affald investeres i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR EUR
udtrykt som et veegtet gennemsnit
Andel af investeringer i
PAI 2.4 Investeringer i virksomheder | investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2- uden initiativer til reduktion af CO2- 10,23% 13,42% 11,60%
emissioner (Valgfri) emissioner med henblik pa tilpasning til
Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
) o . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa P
. arameter
baeredygtighed
2024 2023* 2022*

A Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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10. Overtraedelser af FN's Global
Compact principper og Organisationen

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret involveret

for @konomisk Samarbejde og i overtreedelser af FN's Global 0,08% 0,23% 0,09%
Udviklings (OECD's) retningslinjer for | Compact-principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for multinationale
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
uden politikker for overvagning af
11. Mangel pa processer og overholdelsen af FN's Global
overholdelsesmekanismer til Compact-principper eller OECD's
overvagning af overholdelsen af FN's | retningslinjer for multinationale o o o
Global Compact-principper og OECD's | virksomheder eller mekanismer til 0,36% 1,08% 0.85%
retningslinjer for multinationale behandling af klager med henblik pa at
virksomheder imgdega overtreedelser af FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder
. Gennemsnitlig ukorrigeret lgnforskel
12. Ukorrigeret lenforskel meflem mellem kennene i de 13,92% 13,61% 14,27%
investeringsmodtagende virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
13. Kensdiversitet i bestyrelsen bestyrelsesmedlemmer i de 35,71% 33,62% 34,09%
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for kontroversielle Andel af |nvest(zr|nger(|j
vaben (personelminer mvesterlngsmo tager] e .
. - . virksomheder, der er involveret i 0,08% 0,02% 0,04%
klyngeammunition, kemiske vaben og - .
: . ] fremstilling eller salg af kontroversielle
biologiske vaben) N
vében
PAI 3.9 Manglende Andel af investeringer i enheder uden o o o
menneskerettighedspolitik (Valgfri) en menneskerettighedspolitik 4.74% 8.47% 7,36%
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
15. Drivhusgasintensitet Inyesterlngsmpdt_agepde Ia_ndes - - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
16. Investeringsmodtagende lande somgle rettlgheder (absolut tal og
; relativt tal divideret med alle
forbundet med kreenkelser af sociale . . - 7 lande -
. investeringsmodtagende lande) som
rettigheder s -
omhandlet i internationale traktater og
konventioner, FN's principper og i givet
fald national lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
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17.
Eksponering

Andel af investeringer i fast ejendom,

energiineffekti fast ejendom

v fast ejendom

. for fossile der er involveret i udvinding, oplagring, ) } }
Fossile breendstoffer breendstoffer transport eller fremstilling af fossile
via fast breendstoffer
ejendom
18.
Eksponering . . . . .
Energieffektivitet for Andel af investeringer i energiineffektiv ) ) }

i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2024

* Tallene for 2023 og 2022 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

g
St@rste investeringer 2024 Sektor % Aktiver Land
4.00% 4Nyk01Ea53 53 Realkredit 9.54 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 6.55 Danmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W Ikke defineret 5.60 Danmark
4.00% 4,0Ndasdro53 53 Realkredit 5.32 Danmark
Investeringsforeningen BanklInvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 5.26 Danmark
Bankinvest EM Obligationer Lokal Valuta Ikke defineret 4.86 Danmark
5.00% 5 111.E. 56 56 Realkredit 4.74 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2026 Realkredit 4.41 Danmark
1.50% RD SDRO Ann. 01.10.2037 Realkredit 4.27 Danmark
2.00% RD SDRO Ann. 01.10.2047 Realkredit 3.81 Danmark
5.00% 5Nyk01Ea56 56 Realkredit 3.63 Danmark
Bankinvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 3.03 Danmark
Bankinvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 3.01 Danmark
4.00% 4 111.E.56 56 Realkredit 2.99 Danmark
5.00% 5,0Ndasdro53 53 Realkredit 2.99 Danmark

De st@rste investeringer er opgjort som et gennemsnit med udgangspunkt i

beholdningsdata ultimo maneden i perioden fra 01-01-2024 til 31-12-2024. Tilsvarende

er de stgrste investerninger for tidligere rapporteringsperioder opgjort:

Stgrste investeringer 2023 Sektor % Aktiver Land
4.00% 4Nyk01Ea53 53 Realkredit 11.45 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 7.53 Danmark
5.00% 5,0Ndasdro53 53 Realkredit 5.45 Danmark
Investeringsforeningen Banklinvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 4.82 Danmark
5.00% 5 111.E. 56 56 Realkredit 3.85 Danmark
3.00% 3NykO1Ea53 53 Realkredit 3.75 Danmark
BankInvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 3.73 Danmark
BanklInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 3.49 Danmark
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3.00% 3,0Rdsd23S53 53 Realkredit 3.42 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 3.21 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 3.12 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 3.11 Danmark
4.00% 4,0Ndasdro53 53 Realkredit 2.99 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 2.92 Danmark
BanklInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 2.88 Danmark
Storste investeringer 2022 Sektor % Aktiver Land
1.00% RD SDRO St. 01.04.2024 Realkredit 8.22 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 6.68 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 5.05 Danmark
1.00% Nykredit SDO St. 01.01.2024 Realkredit 4.72 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2024 Realkredit 3.75 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 3.74 Danmark
Vaerdipapirfonden Sparinvest - INDEX Ikke defineret 3.71 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | lkke defineret 3.68 Danmark
Bankinvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 3.66 Danmark
2.50% 2,5Ndasdro53 53 Realkredit 3.23 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 3.17 Danmark
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 3.09 Danmark
Sparinvest INDEX Dow Jones Sustainability World Finans 2.81 Danmark
2.50%2,5111.E.5353 Realkredit 2.71 Danmark
Investeringsforeningen Banklnvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 2.68 Danmark
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

' Hvad var aktivallokeringen?

Miljgmal i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystem

#1A
Baredygtige
(7,21%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
(85,06%)

#2 Andre (7,72%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori # 1A Bzaeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Tallene i figuren kan ikke afstemmes til den opgjorte andel i #1, da vi ikke eri
stand til praecis at opdele alle vores investeringer i de underliggende
kategorier. De investeringer, der kan medtages i flere underkategorier
medtages ikke i beregningen af andelene i figuren.

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af manglen pa
virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre om
investeringerne er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Allokeringen i 2023

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 93,10%
#1A Baeredygtige 7,16%
duseificeringsepotemet. 1,36%

Andre miljpmaessige karakteristika 4,04%

Sociale karakteristika 3,11%

#1B Andre M/S-karakteristika 85,94%

#2 Andre 6,90%
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Delsektor % aktiver
Telekommunikationsservices Alternative Operatgrer 0.00
Materialer Aluminium 0.02
Finans Anden Diversificeret 0.04
Finansiel Service
Maeglervirksomhed Anden finans 0.69
Industri Anlzaegs- & Ingenigrarbejde 0.24
Konsumentvarer Apoteker & Materialister 0.01
Forbrugsgoder Automobil tilbehgr 0.04
Banker Banker 1.99
Skov og papirvirksomhed Basisindustri 0.64
Forbrugsgoder Beklaedning, Tilbehgr & 0.32
Luksusvarer
Forbrugsgoder Biler & MC Udstyr 0.04
Forbrugsgoder Bilfabrikanter 0.34
Sundhedspleje og personlig service Bioteknologi 0.52
Sundhedspleje og personlig service Biovidenskab 0.28
Energi Boreudstyr til Olie & Gas 0.00
Konsumentvarer Bryggerier 0.18
Industri Bygge- & Landbrugsmaskiner 0.20
& Lastvogne
Forbrugsgoder Byggemarkeder 0.24
Materialer Byggematerialer 0.10
Industri Byggeprodukter 0.24
Ejendomssektoren Byggeri af alm. boliger til 0.01
private
Ejendomssektoren Byggeri service 0.04
Ejendomssektoren Byggeri til handel m.v. 0.05
Ejendomssektoren Byggeri til lagerhotel 0.03
Ejendomssektoren Byggeri treehuse 0.01
Finans Bgrser og data 0.36
Biludstyr Cyklisk forbrug 0.46
Togtransport Cyklisk service 0.01
Informationsteknologi Databeh. & Outsourcede 0.00
Service
Industri Dataproces og outsourcing 0.02
Varehuse Detailhandel 0.45
Konsumentvarer Distillerier & Vinforhandlere 0.06
Forbrugsgoder Distributgrer 0.02
Finans Diverse ejendomsaktiviteter 0.01
Forsyning Diverse Forsyning 0.19
Materialer Diverse Kemikalier 0.01
Industri Diverse Kommercielle & 0.00
Professionelle Serviceydelser
Materialer Diverse Metaller & Minedrift 0.10
Industri Diverse support services 0.06
Finans Diversificerede Banker 1.72
Ejendomssektoren Diversificerede 0.01

ejendomsaktiviteter
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Finans

Finans
Ejendomssektoren

Sundhedspleje og personlig service

Forbrugsgoder
Finans

Finans

Finans

Finans
Ejendomme udvikling
Finans

Finans
Ejendomssektoren
Finans

Finans

Finans
Informationsteknologi
Industri

Forsyning

Olie raffinering og salg
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Industri

Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Livsforsikring

Finans

Forsyning (ikke el)
Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Konsumentvarer

Forsyning

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Finans
Informationsteknologi
Informationsteknologi
Industri

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Industri

Industri
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Konsumentvarer

Diversificerede
Kapitalmarkeder
Diversificeret Forsikring
Drift af bygninger
Drift af Sundhedspleje
Daek & Gummi
Ejendoms- & Skadeforsikring
Ejendomsaktiviteter
Ejendomsinvestering
Ejendomsinvesteringsfonde
Ejendomssektoren
Ejendomsselskab, butikker
Ejendomsselskab, kontorer
Ejendomsservice
Ejendomsudlejning
Ejendomsudlejning og
byggeri
Ejendomsudvikling & Drift
Electronikkomponenter
Elektroniske Komponenter &
Udstyr
Elproducenter &
Distributgrer
Energi
Film & Underholdning
Film og underholdning
Flyindustri & Forsvar
Fodtgj
Forbrugerelektronik
Forlagsvirksomhed
Forsikring
Forsikringsmaeglere
Forsyning
Fritid & Sport
Fgdevarebutikker
Fedevaredistributgrer
Gasforsyning
Generel byggeri
Generel detailhandel
Genforsikring
Halvlederproducenter
Halvlederudstyr
Handelsselskaber og
Distributgrer
Hoteller og resorts
ejendomme
Hoteller, Feriesteder &
Krydstogtskibe
HR & Arbejdsformidling
HR & Jobformidling
Husbyggeri
Husholdningsapparater
Husholdningsvarer

0.06

0.19
0.02
0.45
0.08
0.46
0.00
0.00
0.00
0.58
0.00
0.00
0.00
0.00
0.01

0.00
0.11
0.28

0.48

0.52
0.00
0.17
0.18
0.09
0.06
0.00
0.36
0.15
0.73
0.01
0.17
0.01
0.02
0.03
0.80
0.09
2.38
0.48
0.30

0.00
0.16

0.17
0.00
0.10
0.01
0.35
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Konsumentvarer
Ejendomssektoren
Materialer
Ejendomssektoren
Finans

Materialer

Industri

Industri

Maskinvirksomhed
Telekommunikationsservices

Telekommunikationsservices
Informationsteknologi
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Finans

Informationsteknologi

Materialer

Industri
Telekommunikationsservices
Finans

Forbrugsgoder
Materialer
Materialer
Informationsteknologi
Industri

Finans
Ejendomssektoren
Industri

Finans

Energi
Forbrugsgoder
Materialer

Industri
Konsumentvarer
Industri
Informationsteknologi
Finans

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri
Telekommunikationsservices

Hypermarkeder & Storcentre
Hgjhusbyggeri
Ikke defineret
Industri eiendomme
Industrielle
ejendomsaktiviteter
Industrielle Gasser
Industrielle Konglomerater
Industrielle Maskiner
Industriprodukter
Interaktiv
hjemmeunderholdning
Interaktive medier og
tjenester
Internet service og
infrastruktur
Internet, Software &
Serviceydelser
Internetdetailsalg
Investmentbank- &
Maeglervirksomhed
IT Konsulent- & Andre
Serviceydelser
Jern & Stal
Jernbanetransport
Kabel og satellit
Kapitalforvaltning &
Depotbanker
Kasinoer & Spil
Kemiske Varer
Kobber
Kommunikationsudstyr
Konsulenthuse
Konsumentfinansiering
Kontorejendomme
Kontorservice & Leverancer
Kreditkort betalinger
Kul og andre braendstoffer
Kgkkenudstyr
Landbrugskemikalier &
Ggdning
Landbrugsmaskiner
Landbrugsvarer
Lastvognstransport
Leverandgrer af Teknologi
Livs- & Sygeforsikringer
Luffart gods transport
Luftfart paasagerer
Luftfartsselskaber
Luftfragt & Logistik
Lufthavnsoperatgrer
Marine
Markedsfgring

0.28
0.03
0.08
0.04
0.00

0.14
0.19
0.37
0.91
0.11

1.20
0.09
0.03

0.02
0.14

0.41

0.08
0.16
0.08
0.22

0.06
0.09
0.03
0.25
0.18
0.12
0.01
0.00
0.64
0.00
0.00
0.03

0.05
0.03
0.01
0.01
0.16
0.07
0.06
0.03
0.28
0.02
0.11
0.04
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Forbrugsgoder

Sundhedspleje og personlig service

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Energi

Energi

Sundhedspleje og personlig service

Industri

Industri
Ejendomssektoren
Konsumentvarer
Materialer

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Informationsteknologi

Informationsteknologi

Telekommunikationsservices
Forbrugsgoder
Energi

Realkredit
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder

Transport infrastruktur
Industri

Materialer
Informationsteknologi
Finans

Forbrugsgoder
Finans

Forbrugsgoder

Materialer
Forbrugsgoder

Supporttjenester
Forbrugsgoder
Sundhedstjenester

Sundhedspleje og personlig service

Marketing & Reklame
Medicinalindustri
Metal- & Glasemballage
Mineral- & Sodavand
Motorcykelcfabrikanter
Multisektorholdingselskaber
Mgbelforhandlere
Mgbelindustri
Oil & gas lagring og transport
Olie/Gas Udstyr & Service
Omsorgsfaciliteter
Operatgerer af Motorveje &
Jernbaner
Operatgrer af Havne
Opfersel af datacentre
Pakkede Varer & Kgd
Papiremballage
Papirprodukter
Personlige produkter
Postordredetailsalg
Producenter af elektronisk
service
Producenter af Elektronisk
Udstyr
Radio og tv
Radio/Tv-stationer
Raffinering & Markedsfgring
af Olie & Gas
Realkredit
Regionalbanker
Restauranter
Salg af Beklaedning
Salg af Computer &
Elektronikudstyr
Services, konjunkturbetinget
Sikkerheds & alarm systemer
Skovindustri
Softwareprogrammer
Spare- & Lanekasser &
Realkredit
Specialbutikker
Specialiseret Finansiel
Service
Specialiseret
forbrugerservice
Specielle Kemikalier
Sports-/Lege- &
Fritidsprodukter
Stabil service
Stormagasiner
Sundhedspleje
Sundhedsservice

0.00
1.65
0.01
0.41
0.00
0.19
0.02
0.00
0.11
0.09
0.09
0.01

0.02
0.07
0.29
0.08
0.01
0.18
0.00
0.04

0.13

0.00
0.00
0.10

43.72
0.16
0.23
0.18
0.01

1.62
0.00
0.01
0.73
0.00

0.09
0.03

0.03

0.25
0.01

1.04
0.00
0.83
0.14
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Sundhedspleje og personlig service

Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Ejendomssektoren

Informationsteknologi
Teknologi hardware
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Telekommunikationsservices
Energi

Industri
Telekommunikationsservices
Industri

Forsyning

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Energi

Informationsteknologi
Forsyning
Forbrugsgoder
Husholdingsprodukter
Forsyning

Trykkeri og udgivelse
Industri

Materialer
Ejendomssektoren
Ikke defineret

Sundhedsservice &
Distribution
Sundhedsteknologi
Sundhedstilbehgr
Sundhedsudstyr
Sygehuse og lign.
ejendomme
Systemsoftware
Teknologi & Elektronik
Teknologi Hardware,
Harddiske m.v.
Tekstiler
Telekom byggeri
Telekommunikation
Totalleverandgr af Olie & Gas
Trykkerier
Tradlgs Telekommunikation
Tungt Elektrisk Udstyr
Uafhaengige energi- og
handelsselskaber
Uddannelsesaktiviteter
Udvikling af byggeri
Udvinding & Produktion af
Olie & Gas
Underholdningssoftware
Vandforsyning
Varehuse
Varige forbrugsgoder
Vedvarende energi
Virksomhedsobligationer
Ydelser inden for Miljg &
Anlzeg
/Adle Metaller
@vrig byggeri
Ikke defineret

0.07

0.01
0.15
0.51
0.03

1.38
0.43
1.26

0.00
0.12
1.86
0.42
0.00
0.14
0.22
0.06

0.01
0.04
0.17

0.00
0.03
0.00
0.72
0.08
0.58
0.14

0.00

0.02
12.37
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I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et

miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om

produktet ikke har til hensigt at foretage beaeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, kan dele af

investeringerne i dette produkt godt vaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet.

Tilpasning til klimaaendringer

2024 2023

Andel af investeringerne i dette

dukt, i

produkt, som er i 1,20% 1,36%

overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet

Opdelt pa miljgmal

Modvirkning af klimazendringer 1,16% 1,32%
0,02% 0,01%

De anvendte data til beregning af andelen af baeredygtige investeringer med

et miljpmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er ikke

omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af tredjepart.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet® ?

Ja:

Indenfor fossil gas

)( Nej

Inden for atomkraft

Side 70



For at veereii
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 99% Omsaetning 99%
CapEx | o8% CapEx 99%
OpEx 99% OpEx 99%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas Fossilgas o
e = | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
= | overensstemmelse med klassificeringssystemet: I
. Atomenergi
Atomenergi

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

. . o . )
Klassificeringssystemet Dette diagram tegner sig for 100,00% af de samlede investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

IFossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214

Datagrundlaget til rapporteringen om aktiviteter i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er fornuvaerende mangelfuldt. Kun en mindre del af
virksomhederne i vores investereringsunivers rapporterer data omkring aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| figuren ovenfor har vi kun anvendt rapportede data for andelen af omseaetning i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Ligeledes er der kun anvendt
rapportede data for andelen af CapEX og andelen af OpEX i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. | de rapportede data indgar ogsa beregnede andele med
udgangpunkt i rapportede informationer omkring aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Raporterede data er pa opggrelsestidspunktet for
denne rapportering tilgaengeligt fra under 10 % af virksomhederne i et globalt
aktieindeks (MSCI World).

Rapporteringen adskiller sig fra 2023, hvor vi anvendte estimater til at opggre
aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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4
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

¥

ya

4
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Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?
2024 2023
Andel af investeringer i omstillingsaktiviteter 0,16% 0,06%
Andel af investeringer i mulighedsskabende 0.42% 0.52%

aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

| 2024 var 1,20% af investeringerne i produktet i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. | 2023 var 1,36% af investeringerne i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

| 2024 var 4,92% af investeringerne i produktet knyttet til et miljgmal, som
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af
manglen pa virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre,
om investeringerne er i ovensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

| 2024 udgjorde 2,31% af investeringerne i produktet socialt baeredygtige
investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i
kontanter, alternativer og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud
efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusion

Produktet bliver Ipbende screenet for eksponering mod forretningsomrader, som
ikke er forenelige med produktets malsaetninger om at fremme miljgmaessige og
sociale karakteristika. Vi har indarbejdet ESG data i vores asset management
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marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

s

system, og vi kan derfor Igbende overvage produktet for eventuelle brud pa de
bindende elementer i investeringsstrategien.

Aktivt ejerskab

Produktet bliver Igbende screenet for mistanke om eller bekraeftede brud pa
internationalt anerkendte normer. Vi har specielt fokus p3, at selskaberne skal
overholde de ti principper i FN’s Global Compact. Hvis vores engagements-
samarbejdspartner far mistanke om, at et selskab forbryder sig mod et eller flere
af de ti principper i FN’s Global Compact, vil de pa vegne af Syd Fund Management
starte en dialog med selskabet for at adressere de kritiske forhold.

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med gkonomiske aktiviteter som bidrager positivt til
miljgmaessige eller socialt baeredygtig udvikling, bliver beregnet i vores asset
management system, med udgangspunkt i vores metode for opggrelse af
baeredygtig investering. Vi kan Igbende overvage, at produktet overholder den
minimumsgranse for baeredygtig investering, som er specificeret i denne rapport
under punktet “Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt
investeringsmal?”.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afggre, om produktet er
tilpasset de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.
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Model for periodisk offentligg@relse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Aktiv

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800FFWZLZIHSYPF46

Ved "bzeredygtig Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
investering" forstas en
IS E Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et .
miljgmaessigt eller oo Ja ® x Nej
is:\f;asltte:;:é’ef::tss?t at Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
vaesentlig grad skader investeringer med karakteristika, og selv om det ikke havde en
miljgmaessige eller et miljgmal: % baeredygtig investering som mal, havde det en
sociale mél, og at de andel af baeredygtige investeringer pa 10 %
investeringsmodtag i pkonomiske aktiviteter, der
ende virksomheder kvalificerer som miljpmaessigt med et miljpmal i pkonomiske aktiviteter, der
felger god baeredygtige i henhold til EU- kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
ledelsespraksis. klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet
i gkonomiske aktiviteter, der x med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
W Tevelieser e der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
EU- o e e e baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssyste henhold til EU- klassificeringssystemet

met er et
klassificeringssystem ,
der er fastsat i
forordning (EU)

klassificeringssystemet . .
iticeringssy X med et socialt mal

2020/852, og som !)et fore’.cog baeredygtlge' ., Den fren.']mede I\/I/S—karakterl_?tlka, men
opstiller en liste over investeringer med et socialt mal: foretog |.kke nogen baeredygtige
miljgmaessigt % investeringer
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
&
“‘4 4
—’ I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.
Naevnte forordning
indeholder ikke en Produktet er omfattet af Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering
liste over socialt og aktivt ejerskab’, der er tilgaengelig pa syd-fund-
bzeredygtige management.dk/disclosureforordningen
gkonomiske
aktiviteter. .. . . o
Besredygtige Produktet fremmer miljgmaessige og sociale forhold ved at anvende bade
investeringer med et eksklusion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer
miljigmal kan vaere i Produktet den baeredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i
overensstemmelse selskaber, som igennem deres produkter og services bidrager positivt til
med miljgmaessig eller socialt beeredygtig udvikling.
klassificeringssyste-
met eller e;j.
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Baeredygtighedsindi-
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Eksklusion

e Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter

e Selskaber med meget hgj negativ klimapavirkning

e Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global
Compact, og som ikke kan pavirkes til at &endre adfserd igennem aktivt

ejerskab

Aktivt ejerskab

e Dialog med selskaber omkring samfundsmaessigt skadelige aktiviteter

Beeredygtig udvikling

e Selskaber med gkonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til miljpmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Eksklusion

Aktivt ejerskab

Samlet antal udstedere fjernet i Benchmark

Samlet antal udstedere i portefgljen

Selskaber involveret i uetiske eller

Dialog med selskaber omkring

pavirkes til at 2endre adfaerd
igennem aktivt ejerskab

kontroversielle aktiviteter 21 samfundsmaessigt skadelige 56
aktiviteter

Selskaber med meget hgj negativ 31

klimapavirkning

Selskaber, som bryder med et eller

flere af de ti principperi FN’s

Global Compact, og som ikke kan 15

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med
gkonomiske aktiviteter som
bidrager positivt til miljgpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

13,75%

For en detaljeret beskrivelse af, hvilke selskaber som indgar i de forskellige kategorier i
ovenstaende tabel, henvises til produktets prakontraktuelle oplysninger.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Eksklusion 2024 2023*
Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal
udstedere udstedere udstedere udstedere
fiernet i fiernet i fiernet i fiernet i
Benchmark afdelingen Benchmark afdelingen
Selskaber involveret i uetiske eller
kontroversielle aktiviteter 21 0 20 0
Sglskabﬂer mgd meget hgj negativ 31 0 30 0
klimapavirkning
Selskaber som bryder med et eller
flere af de ti principper i FN’s
Global Compact, og som ikke kan 15 0 15 0
pavirkes til at &ndre adfaerd
igennem aktivt ejerskab
Samlet eksklusion 67 0 65 0
Aktivt ejerskab 2024 2023*
Dialog med selskaber omkring
samfundsmaessigt skadelige 56 62
aktiviteter
Baeredygtig udvikling
Andel af selskaber med
¢!<onom|ske 'a!<t|V|'tetgr', som ' 13,75% 15,25%
bidrager positivt til miljpmaessige
eller socialt baeredygtig udvikling

* Tallene for 2023 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Samme selskab kan indga i flere kategorier i optaelling af antal selskaber fjernet i benchmark,
hvis selskabet forbryder sig mod flere af Produktets eksklusionskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af en

tredjepart.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet investerer delvist i baeredygtige investeringer. De baeredygtige
investeringer, som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljgmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage
investeringer med et miljgmal, der kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtigt i
henhold til EU-klassificeringssystemet (EU-taksonomien).

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med gkonomiske
aktiviteter som bidrager positivt til en miljgmaessig eller socialt baeredygtig
udvikling, tager udgangspunkt i en model, udviklet af MSCI ESG Research LLC. |
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificeres virksomheders
omsaetning i seks miljgmaessige og syv sociale kategorier. De selskaber, som har
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gkonomiske aktiviteter indenfor én eller flere af omsaetningskategorierne i
modellen, vurderes som baeredygtige investeringer i dette finansielle produkt.

Baeredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt ogsa vaere investeringer
i green, social, blue og sustainability bonds, forudsat at disse udstedelser
efterlever guidelines for udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The
International Capital Markets Association - ICMA.

Det er muligt at l&ese mere om Syd Fund Managements metode til at opggre
baeredygtige investeringer pa syd-fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmdl?

Produktets eksklusionskriterier sikrede, at de beeredygtige investeringer, som
dette produkt foretog, ikke i vaesentlig grad gjorde skade pa miljpmaessige eller
sociale forhold. Laes mere om vores “"Do No Significant Harm” kriterier pa syd-
fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Vi har ikke szerskilte hensyn til baeredygtige investeringer. Produktets andel af
baredygtige investeringer er underlagt samme krav som de g@vrige
investeringer i produktet.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet screenes Igbende for eksponering mod selskaber, der ikke
overholder FN’s Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale
selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
&ndre adfeaerd. Selskaber med meget alvolige brud pa FN’s Global Compact og
OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering
ikke klassificeres som beeredygtige investeringer og indgar dermed ikke i
produktets samlede andel af baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gagre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade 77
miligmeessige eller sociale mal
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Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

T Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra
felgende baeredygtighedsfaktorer.

e Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. |

investeringsprocessen fravaelges investeringer i selskaber, som har mere end 5 %

omsaetning fra produktion af termisk kul eller oliesand.

e Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FN’s Global Compact og

OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger

vi at pavirke disse selskaber til at &2ndre adfeerd. Hvis dialogprocessen mislykkes,

ekskluderes selskaberne fra vores investeringsunivers.

e Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle
selskaber med forretningsaktiviter indenfor kontroversielle vaben.

For dette produkt kan en fuldstaendig rapportering pa negative indvirkninger fra
baeredygtighedfaktorer ses her:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZGRELATEREDE INDIKATORER

. . L . Indvirkning | Indvirkning | Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023* 2022*
1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrade 1- 5.850 ton 5.896 ton 4.596 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 1.448 ton 1.489 ton 1,695 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 45.770ton| 47.594ton|  38.570 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 53.068 ton 54.979 ton 44.861 ton
289,8 ton/mio | 361,8 ton/mio | 293,4 ton/mio
2. CO2-aftryk CO2-aftryk EUR EUR EUR
3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende

virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

virksomheders drivhus-
gasemissionsintensitet

703,0 ton/mio
EUR

746,9 ton/mio
EUR

692,5 ton/mio
EUR
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4. Eksponering for virksomheder, der

Andel af investeringer i viksomheder,

er aktive i sektoren for fossile der er aktive i sektoren for fossile 7.97% 9,24% 9,09%
braendstoffer breendstoffer
Andel af investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
. ikkevedvarende energi og produktion af
fkk’é\cgg:/:ﬁg‘;gﬁgf produktion af | ikkevedvarende energi fra 63,57% 65,15% 66,84%
9 ikkevedvarende energikilder i forhold til
vedvarende energikilder udtrykt i
procent af de samlede energikilder
A: 0,19 A: 3,71 A: 0,52
B: 0,93 B: 0,87 B: 1,03
C: 0,27 C: 0,51 C:0,58
D: 5,61 D: 4,38 D: 3,44
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i
6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor' | indtaegter for investeringsmodtagende - - -
N L . E: 0,55 E: 0,7 E: 0,58
med stor indvirkning pa klimaet virksomheder pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet
F:0,1 F: 0,22 F: 0,24
G: 0,12 G: 0,11 G: 0,11
H: 1,07 H: 0,92 H: 1,2
L: 0,36 L: 0,36 L: 0,38
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
7. Aktiviteter, der pavirker med anlaeg/aktiviteter i eller taet pa
biodiversitetsfalsomme omrader biodiversitetsfalsomme omrader, hvis 9,34% 10,03% 11,06%
negativt disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en negativ
indvirkning pa disse omrader
Ton udledning til vand, der genereres af
8. Udledning til vand de virksomheder, der investeres i, pr. 0,1 ton/mio 0,1 ton/mio 0,0 ton/mio
’ 9 mio. EUR investeret, udtrykt som et EUR EUR EUR
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og radioaktivt affald,
9. Andel af farligt affald og radioaktivt | der genereres af de virksomheder, der 0,7 ton/mio 0,9 ton/mio 1,0 ton/mio
affald investeres i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR EUR
udtrykt som et veegtet gennemsnit
Andel af investeringer i
PAI 2.4 Investeringer i virksomheder | investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2- uden initiativer til reduktion af CO2- 9,79% 9,20% 9,47%
emissioner (Valgfri) emissioner med henblik pa tilpasning til
Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@GRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
) o . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa P
. arameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*

A Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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10. Overtraedelser af FN's Global
Compact principper og Organisationen

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret involveret

for @konomisk Samarbejde og i overtreedelser af FN's Global 0,10% 0,21% 0,11%
Udviklings (OECD's) retningslinjer for | Compact-principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for multinationale
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
uden politikker for overvagning af
11. Mangel pa processer og overholdelsen af FN's Global
overholdelsesmekanismer til Compact-principper eller OECD's
overvagning af overholdelsen af FN's | retningslinjer for multinationale o o o
Global Compact-principper og OECD's | virksomheder eller mekanismer til 0,19% 0.38% 0.18%
retningslinjer for multinationale behandling af klager med henblik pa at
virksomheder imgdega overtreedelser af FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder
. Gennemsnitlig ukorrigeret lgnforskel
12. Ukorrigeret lenforskel meflem mellem kennene i de 13,73% 13,95% 14,44%
investeringsmodtagende virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
13. Kensdiversitet i bestyrelsen bestyrelsesmedlemmer i de 35,40% 35,02% 34,63%
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for kontroversielle Andel af |nvest(zr|nger(|j
vaben (personelminer mvesterlngsmo tager] e .
o - . virksomheder, der er involveret i 0,10% 0,02% 0,10%
klyngeammunition, kemiske vaben og - .
: . ] fremstilling eller salg af kontroversielle
biologiske vaben) N
vében
PAI 3.9 Manglende Andel af investeringer i enheder uden o o o
menneskerettighedspolitik (Valgfri) en menneskerettighedspolitik 5,36% 5.24% 6,80%
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
15. Drivhusgasintensitet Inyesterlngsmpdt_agepde Ia_ndes - - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
16. Investeringsmodtagende lande somgle rettlgheder (absolut tal og
; relativt tal divideret med alle
forbundet med kreenkelser af sociale . . - 10 lande 0 lande
. investeringsmodtagende lande) som
rettigheder s -
omhandlet i internationale traktater og
konventioner, FN's principper og i givet
fald national lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
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17.
Eksponering Andel af investeringer i fast ejendom,

. for fossile der er involveret i udvinding, oplagring, ) } }
Fossile breendstoffer breendstoffer transport eller fremstilling af fossile
via fast breendstoffer
ejendom
18.
Eksponering . . . . .
Energieffektivitet for Andel af investeringer i energiineffektiv ) ) }

energiineffekti fast ejendom

v fast ejendom

* Tallene for 2023 og 2022 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

=
= =
St@rste investeringer 2024 Sektor % Aktiver Land
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 17.97 Danmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W Ikke defineret 15.75 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 10.15 Danmark
INDEX Globale Aktier KL Ikke defineret 7.84 Danmark
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 5.63 Danmark
Investeringsforeningen Bankinvest - Danmark Ikke defineret 4.17 Danmark
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF | Ikke defineret 4.15 Irland
BankInvest Globale Aktier W Udb Ikke defineret 4.14 Danmark
BanklInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 4.08 Danmark
Investeringsforeningen BanklInvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 2.71 Danmark
Europaeiske Aktier Ansvarlig Udvikling Akk KL Ikke defineret 2.61 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Akk. KL Ikke defineret 2.30 Danmark
3.00% 3,0Ndasdro53 53 Realkredit 2.22 Danmark
Listen omfatter de Bankinvest EM Obligationer Lokal Valuta Ikke defineret 2.14 Danmark
investeringer, der Qblue Alternative Risk Premia (Arp) Fund Ikke defineret 1.71

udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i

De st@rste investeringer er opgjort som et gennemsnit med udgangspunkt i
beholdningsdata ultimo maneden i perioden fra 01-01-2024 til 31-12-2024. Tilsvarende

referenceperioden: er de stg@rste investerninger for tidligere rapporteringsperioder opgjort:
2024
Stgrste investeringer 2023 Sektor % Aktiver Land

Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 18.55 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 16.67 Danmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W Ikke defineret 8.07 Danmark
Sparinvest INDEX Dow Jones Sustainability World Finans 7.44 Danmark
BankInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 7.37 Danmark
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 6.21 Danmark
Amundi Funds - Pioneer Global Equity Ikke defineret 4.72 Luxembourg
KBI Fund ICAV - KBI Energy Solutions Fund Ikke defineret 4.00 Irland
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Investeringsforeningen Banklnvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 2.74 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 2.52 Danmark
5.00% 5NykO1Ea53 53 Realkredit 2.03 Danmark
BankInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 1.81 Danmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Ig W Dkk D H Finans 1.52 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 1.38 Danmark
Investeringsforeningen Bankinvest - Danmark Ikke defineret 1.33 Danmark
Storste investeringer 2022 Sektor % Aktiver Land
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 18.09 Danmark
Bankinvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 12.23 Danmark
Sparinvest INDEX Dow Jones Sustainability World Finans 10.16 Danmark
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist Ikke defineret 8.53 Irland
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 7.29 Danmark
Vaerdipapirfonden Sparinvest - INDEX Ikke defineret 6.43 Danmark
BanklInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 5.44 Danmark
KBI Fund ICAV - KBI Energy Solutions Fund Ikke defineret 4.22 Irland
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 3.71 Danmark
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF Ikke defineret 2.47 Irland
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF USD Ikke defineret 2.31 Irland
Bl Erhvervsejendomme A/S lkke defineret 2.20 Danmark
2.50% 2,5Ndasdro53 53 Realkredit 1.79 Danmark
SPDR NYSE Technology ETF Ikke defineret 1.54 USA
Bl Boligejendomme A/S Ikke defineret 1.46 Danmark
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

' Hvad var aktivallokeringen?

Miljgmal i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystem

#1A
Baredygtige
(13,75%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
(80,60%)

#2 Andre (5,65%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori # 1A Bzaeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Tallene i figuren kan ikke afstemmes til den opgjorte andel i #1, da vi ikke eri
stand til praecis at opdele alle vores investeringer i de underliggende
kategorier. De investeringer, der kan medtages i flere underkategorier
medtages ikke i beregningen af andelene i figuren.

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af manglen pa
virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre om
investeringerne er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Allokeringen i 2023

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 94.17%
#1A Baeredygtige 15,25%
duseificeringsepotemet. 1,92%

Andre miljpmaessige karakteristika 7,49%

Sociale karakteristika 7,78%

#1B Andre M/S-karakteristika 78,92%

#2 Andre 5,83%
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Delsektor % aktiver
Telekommunikationsservices Alternative Operatgrer 0.00
Materialer Aluminium 0.06
Finans Anden Diversificeret 0.10
Finansiel Service
Maeglervirksomhed Anden finans 0.14
Industri Anlzaegs- & Ingenigrarbejde 0.66
Konsumentvarer Apoteker & Materialister 0.01
Forbrugsgoder Automobil tilbehgr 0.10
Banker Banker 0.07
Skov og papirvirksomhed Basisindustri 0.22
Forbrugsgoder Beklaedning, Tilbehgr & 0.91
Luksusvarer
Forbrugsgoder Biler & MC Udstyr 0.12
Forbrugsgoder Bilfabrikanter 0.95
Sundhedspleje og personlig service Bioteknologi 1.43
Sundhedspleje og personlig service Biovidenskab 0.76
Energi Boreudstyr til Olie & Gas 0.00
Konsumentvarer Bryggerier 0.47
Industri Bygge- & Landbrugsmaskiner 0.58
& Lastvogne
Forbrugsgoder Byggemarkeder 0.63
Materialer Byggematerialer 0.27
Industri Byggeprodukter 0.69
Ejendomssektoren Byggeri af alm. boliger til 0.04
private
Ejendomssektoren Byggeri service 0.11
Ejendomssektoren Byggeri til handel m.v. 0.14
Ejendomssektoren Byggeri til lagerhotel 0.08
Ejendomssektoren Byggeri treehuse 0.03
Finans Bgrser og data 0.97
Biludstyr Cyklisk forbrug 0.08
Informationsteknologi Databeh. & Outsourcede 0.01
Service
Industri Dataproces og outsourcing 0.06
Restauranter Detailhandel 0.16
Konsumentvarer Distillerier & Vinforhandlere 0.16
Forbrugsgoder Distributgrer 0.05
Finans Diverse ejendomsaktiviteter 0.03
Forsyning Diverse Forsyning 0.50
Materialer Diverse Kemikalier 0.03
Industri Diverse Kommercielle & 0.01
Professionelle Serviceydelser
Materialer Diverse Metaller & Minedrift 0.29
Industri Diverse support services 0.18
Finans Diversificerede Banker 4.88
Ejendomssektoren Diversificerede 0.03

ejendomsaktiviteter
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Finans

Finans
Ejendomssektoren

Sundhedspleje og personlig service

Forbrugsgoder
Finans

Finans

Finans

Finans
Ejendomme udvikling
Finans

Finans
Ejendomssektoren
Finans

Finans

Finans
Informationsteknologi
Industri

Forsyning

Olie raffinering og salg
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Industri

Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Livsforsikring

Finans

Elforsyning

Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Konsumentvarer

Forsyning

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Finans
Informationsteknologi
Informationsteknologi
Industri

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Industri

Industri
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Konsumentvarer

Diversificerede
Kapitalmarkeder
Diversificeret Forsikring
Drift af bygninger
Drift af Sundhedspleje
Daek & Gummi
Ejendoms- & Skadeforsikring
Ejendomsaktiviteter
Ejendomsinvestering
Ejendomsinvesteringsfonde
Ejendomssektoren
Ejendomsselskab, butikker
Ejendomsselskab, kontorer
Ejendomsservice
Ejendomsudlejning
Ejendomsudlejning og
byggeri
Ejendomsudvikling & Drift
Electronikkomponenter
Elektroniske Komponenter &
Udstyr
Elproducenter &
Distributgrer
Energi
Film & Underholdning
Film og underholdning
Flyindustri & Forsvar
Fodtgj
Forbrugerelektronik
Forlagsvirksomhed
Forsikring
Forsikringsmaeglere
Forsyning
Fritid & Sport
Fgdevarebutikker
Fedevaredistributgrer
Gasforsyning
Generel byggeri
Generel detailhandel
Genforsikring
Halvlederproducenter
Halvlederudstyr
Handelsselskaber og
Distributgrer
Hoteller og resorts
ejendomme
Hoteller, Feriesteder &
Krydstogtskibe
HR & Arbejdsformidling
HR & Jobformidling
Husbyggeri
Husholdningsapparater
Husholdningsvarer

0.17

0.52
0.05
1.22
0.20
1.30
0.00
0.01
0.00
0.11
0.00
0.00
0.01
0.00
0.03

0.00
0.29
0.77

1.33

0.24
0.00
0.47
0.51
0.25
0.16
0.01
0.01
0.40
0.06
0.02
0.47
0.04
0.07
0.09
2.26
0.26
6.72
1.35
0.82

0.00
0.46

0.47
0.01
0.29
0.04
0.96
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Konsumentvarer
Ejendomssektoren
Materialer
Ejendomssektoren
Finans

Materialer

Industri

Industri

Maskinvirksomhed
Telekommunikationsservices

Telekommunikationsservices
Informationsteknologi
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Finans

Informationsteknologi

Materialer

Industri
Telekommunikationsservices
Finans

Forbrugsgoder
Materialer
Materialer
Informationsteknologi
Industri

Finans
Ejendomssektoren
Industri

Finans

Energi
Forbrugsgoder
Materialer

Industri
Konsumentvarer
Industri
Informationsteknologi
Finans

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri
Telekommunikationsservices

Hypermarkeder & Storcentre
Hgjhusbyggeri
Ikke defineret
Industri eiendomme
Industrielle
ejendomsaktiviteter
Industrielle Gasser
Industrielle Konglomerater
Industrielle Maskiner
Industriprodukter
Interaktiv
hjemmeunderholdning
Interaktive medier og
tjenester
Internet service og
infrastruktur
Internet, Software &
Serviceydelser
Internetdetailsalg
Investmentbank- &
Maeglervirksomhed
IT Konsulent- & Andre
Serviceydelser
Jern & Stal
Jernbanetransport
Kabel og satellit
Kapitalforvaltning &
Depotbanker
Kasinoer & Spil
Kemiske Varer
Kobber
Kommunikationsudstyr
Konsulenthuse
Konsumentfinansiering
Kontorejendomme
Kontorservice & Leverancer
Kreditkort betalinger
Kul og andre braendstoffer
Kgkkenudstyr
Landbrugskemikalier &
Ggdning
Landbrugsmaskiner
Landbrugsvarer
Lastvognstransport
Leverandgrer af Teknologi
Livs- & Sygeforsikringer
Luffart gods transport
Luftfart paasagerer
Luftfartsselskaber
Luftfragt & Logistik
Lufthavnsoperatgrer
Marine
Markedsfgring

0.79
0.08
0.23
0.12
0.00

0.39
0.53
1.02
0.38
0.33

3.36
0.24
0.08

0.05
0.39

1.10

0.25
0.44
0.21
0.61

0.15
0.23
0.08
0.68
0.49
0.31
0.01
0.00
1.78
0.01
0.00
0.10

0.14
0.07
0.01
0.02
0.46
0.18
0.18
0.08
0.84
0.07
0.30
0.11

Side 86



Forbrugsgoder

Sundhedspleje og personlig service

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Energi

Energi

Sundhedspleje og personlig service

Industri

Industri
Ejendomssektoren
Konsumentvarer
Materialer

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Informationsteknologi

Informationsteknologi

Telekommunikationsservices
Forbrugsgoder
Energi

Realkredit
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder

Transport infrastruktur
Industri

Materialer
Informationsteknologi
Finans

Forbrugsgoder
Finans

Forbrugsgoder

Materialer
Forbrugsgoder

Supporttjenester
Forbrugsgoder
Sundhedstjenester

Sundhedspleje og personlig service

Marketing & Reklame
Medicinalindustri
Metal- & Glasemballage
Mineral- & Sodavand
Motorcykelcfabrikanter
Multisektorholdingselskaber
Mgbelforhandlere
Mgbelindustri
Oil & gas lagring og transport
Olie/Gas Udstyr & Service
Omsorgsfaciliteter
Operatgerer af Motorveje &
Jernbaner
Operatgrer af Havne
Opfersel af datacentre
Pakkede Varer & Kgd
Papiremballage
Papirprodukter
Personlige produkter
Postordredetailsalg
Producenter af elektronisk
service
Producenter af Elektronisk
Udstyr
Radio og tv
Radio/Tv-stationer
Raffinering & Markedsfgring
af Olie & Gas
Realkredit
Regionalbanker
Restauranter
Salg af Beklaedning
Salg af Computer &
Elektronikudstyr
Services, konjunkturbetinget
Sikkerheds & alarm systemer
Skovindustri
Softwareprogrammer
Spare- & Lanekasser &
Realkredit
Specialbutikker
Specialiseret Finansiel
Service
Specialiseret
forbrugerservice
Specielle Kemikalier
Sports-/Lege- &
Fritidsprodukter
Stabil service
Stormagasiner
Sundhedspleje
Sundhedsservice

0.00
4.63
0.04
1.14
0.01
0.54
0.05
0.00
0.30
0.23
0.25
0.03

0.05
0.18
0.79
0.22
0.03
0.50
0.00
0.13

0.36

0.01
0.00
0.25

4.73
0.44
0.67
0.52
0.03

0.61
0.01
0.04
2.01
0.00

0.22
0.08

0.08

0.70
0.04

0.44
0.00
0.24
0.37
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Sundhedspleje og personlig service

Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Ejendomssektoren

Informationsteknologi
Teknologi hardware
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Telekommunikationsservices
Energi

Industri
Telekommunikationsservices
Industri

Forsyning

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Energi

Informationsteknologi
Forsyning
Forbrugsgoder
Husholdingsprodukter
Forsyning

Reklame

Industri

Materialer
Ejendomssektoren
Ikke defineret

Sundhedsservice &
Distribution
Sundhedsteknologi
Sundhedstilbehgr
Sundhedsudstyr
Sygehuse og lign.
ejendomme
Systemsoftware
Teknologi & Elektronik
Teknologi Hardware,
Harddiske m.v.
Tekstiler
Telekom byggeri
Telekommunikation
Totalleverandgr af Olie & Gas
Trykkerier
Tradlgs Telekommunikation
Tungt Elektrisk Udstyr
Uafhaengige energi- og
handelsselskaber
Uddannelsesaktiviteter
Udvikling af byggeri
Udvinding & Produktion af
Olie & Gas
Underholdningssoftware
Vandforsyning
Varehuse
Varige forbrugsgoder
Vedvarende energi
Virksomhedsobligationer
Ydelser inden for Miljg &
Anlzeg
/Adle Metaller
@vrig byggeri
Ikke defineret

0.19

0.03
0.44
141
0.08

3.84
0.13
3.59

0.00
0.30
1.44
1.21
0.01
0.43
0.68
0.15

0.03
0.11
0.46

0.00
0.08
0.01
0.22
0.21
0.25
0.37

0.01

0.06
7.86
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I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et

miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om

produktet ikke har til hensigt at foretage beaeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, kan dele af

investeringerne i dette produkt godt vaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet.

Tilpasning til klimaaendringer

2024 2023

Andel af investeringerne i dette

dukt, i

produkt, som er i 1,42% 1.92%

overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet

Opdelt pa miljgmal

Modvirkning af klimazendringer 1,38% 1,85%
0,01% 0,01%

De anvendte data til beregning af andelen af baeredygtige investeringer med

et miljpmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er ikke

omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af tredjepart.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet® ?

Ja:

Indenfor fossil gas

)( Nej

Inden for atomkraft
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For at veereii
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 99% Omsaetning 99%
CapEx | o8% CapEx | 9w
OpEx 99% OpEx 99%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas Fossilgas o
e = | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
= | overensstemmelse med klassificeringssystemet: I
. Atomenergi
Atomenergi

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

. . o . )
Klassificeringssystemet Dette diagram tegner sig for 100,00% af de samlede investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

IFossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214

Datagrundlaget til rapporteringen om aktiviteter i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er fornuvaerende mangelfuldt. Kun en mindre del af
virksomhederne i vores investereringsunivers rapporterer data omkring aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| figuren ovenfor har vi kun anvendt rapportede data for andelen af omseaetning i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Ligeledes er der kun anvendt
rapportede data for andelen af CapEX og andelen af OpEX i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. | de rapportede data indgar ogsa beregnede andele med
udgangpunkt i rapportede informationer omkring aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Raporterede data er pa opggrelsestidspunktet for
denne rapportering tilgaengeligt fra under 10 % af virksomhederne i et globalt
aktieindeks (MSCI World).

Rapporteringen adskiller sig fra 2023, hvor vi anvendte estimater til at opggre
aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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4
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

¥

ya

4
¢
y

o

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?
2024 2023
Andel af investeringer i omstillingsaktiviteter 0,05% 0,05%
Andel af investeringer i mulighedsskabende 0.87% 1,03%

aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

| 2024 var 1,42% af investeringerne i produktet i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. | 2023 var 1,92% af investeringerne i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

| 2024 var 7,85% af investeringerne i produktet knyttet til et miljgmal, som
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af
manglen pa virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre,
om investeringerne er i ovensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

| 2024 udgjorde 5,91% af investeringerne i produktet socialt baeredygtige
investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i
kontanter, alternativer og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud
efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusion

Produktet bliver Ipbende screenet for eksponering mod forretningsomrader, som
ikke er forenelige med produktets malsaetninger om at fremme miljgmaessige og
sociale karakteristika. Vi har indarbejdet ESG data i vores asset management
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

s

system, og vi kan derfor Igbende overvage produktet for eventuelle brud pa de
bindende elementer i investeringsstrategien.

Aktivt ejerskab

Produktet bliver Igbende screenet for mistanke om eller bekraeftede brud pa
internationalt anerkendte normer. Vi har specielt fokus p3, at selskaberne skal
overholde de ti principper i FN’s Global Compact. Hvis vores engagements-
samarbejdspartner far mistanke om, at et selskab forbryder sig mod et eller flere
af de ti principper i FN’s Global Compact, vil de pa vegne af Syd Fund Management
starte en dialog med selskabet for at adressere de kritiske forhold.

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med gkonomiske aktiviteter som bidrager positivt til
miljgmaessige eller socialt baeredygtig udvikling, bliver beregnet i vores asset
management system, med udgangspunkt i vores metode for opggrelse af
baeredygtig investering. Vi kan Igbende overvage, at produktet overholder den
minimumsgranse for baeredygtig investering, som er specificeret i denne rapport
under punktet “Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt
investeringsmal?”.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afggre, om produktet er
tilpasset de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.
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Model for periodisk offentligg@relse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Private Banking Lav

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800FREXJUQ7J60M69

Ved "bzeredygtig Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
investering" forstas en
investering i en Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et .
miljgmaessigt eller oo 1a ® x Nej
is:\f;asltte:;:é’ef::tss?t at Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
vaesentlig grad skader investeringer med karakteristika, og selv om det ikke havde en
miljgmaessige eller et miligmal: % baeredygtig investering som mal, havde det en
sociale mél, og at de andel af baeredygtige investeringer pa 2,5 %
investeringsmodtag i pkonomiske aktiviteter, der
ende virksomheder kvalificerer som miljpmaessigt med et miljpmal i pkonomiske aktiviteter, der
felger god baeredygtige i henhold til EU- kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
ledelsespraksis. klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet
i gkonomiske aktiviteter, der x med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
W Tevelieser e der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
EU- o e e e baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssyste henhold til EU- klassificeringssystemet

met er et
klassificeringssystem ,
der er fastsat i
forordning (EU)

klassificeringssystemet . .
iticeringssy X med et socialt mal

2020/852, og som !)et fore’.cog baeredygtlge' ., Den frerrlmede I\/I/S—karakterl_?tlka, men
opstiller en liste over investeringer med et socialt mal: foretog |.kke nogen baeredygtige
miljgmaessigt % investeringer
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
e
“LJ 4
—’ I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.
Naevnte forordning
indeholder ikke en Produktet er omfattet af Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering
liste over socialt og aktivt ejerskab’, der er tilgaengelig pa syd-fund-
bzeredygtige management.dk/disclosureforordningen
gkonomiske
aktiviteter. .. . . o
Besredygtige Produktet fremmer miljgmaessige og sociale forhold ved at anvende bade
investeringer med et eksklusion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer
miljigmal kan vaere i Produktet den baeredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i
overensstemmelse selskaber, som igennem deres produkter og services bidrager positivt til
med miljgmaessig eller socialt beeredygtig udvikling.
klassificeringssyste-
met eller e;j.
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Baeredygtighedsindi-
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Eksklusion

e Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter

e Selskaber med meget hgj negativ klimapavirkning

e Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global
Compact, og som ikke kan pavirkes til at &endre adfserd igennem aktivt

ejerskab

Aktivt ejerskab

e Dialog med selskaber omkring samfundsmaessigt skadelige aktiviteter

Beeredygtig udvikling

e Selskaber med gkonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til miljpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Eksklusion

Aktivt ejerskab

Samlet antal udstedere fjernet i Benchmark

Samlet antal udstedere i portefgljen

Selskaber involveret i uetiske eller

Dialog med selskaber omkring

pavirkes til at 2endre adfaerd
igennem aktivt ejerskab

kontroversielle aktiviteter 21 samfundsmaessigt skadelige 64
aktiviteter

Selskaber med meget hgj negativ 31

klimapavirkning

Selskaber, som bryder med et eller

flere af de ti principperi FN’s

Global Compact, og som ikke kan 15

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med
gkonomiske aktiviteter som
bidrager positivt til miljgpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

5,33%

For en detaljeret beskrivelse af, hvilke selskaber som indgar i de forskellige kategorier i
ovenstaende tabel, henvises til produktets prakontraktuelle oplysninger.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Eksklusion 2024 2023*
Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal
udstedere udstedere udstedere udstedere
fiernet i fiernet i fiernet i fiernet i
Benchmark afdelingen Benchmark afdelingen
Selskaber involveret i uetiske eller
kontroversielle aktiviteter 21 0 20 0
Sglskabﬂer mgd meget hgj negativ 31 0 30 0
klimapavirkning
Selskaber som bryder med et eller
flere af de ti principper i FN’s
Global Compact, og som ikke kan 15 0 15 0
pavirkes til at &ndre adfaerd
igennem aktivt ejerskab
Samlet eksklusion 67 0 65 0
Aktivt ejerskab 2024 2023*
Dialog med selskaber omkring
samfundsmaessigt skadelige 64 54
aktiviteter
Baeredygtig udvikling
Andel af selskaber med
¢!<onom|ske 'a!<t|V|'tetgr', som ' 5,33% 5,25%
bidrager positivt til miljpmaessige
eller socialt baeredygtig udvikling

* Tallene for 2023 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Samme selskab kan indga i flere kategorier i optaelling af antal selskaber fjernet i benchmark,
hvis selskabet forbryder sig mod flere af Produktets eksklusionskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af en

tredjepart.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet investerer delvist i baeredygtige investeringer. De baeredygtige
investeringer, som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljgmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage
investeringer med et miljgmal, der kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtigt i
henhold til EU-klassificeringssystemet (EU-taksonomien).

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med gkonomiske
aktiviteter som bidrager positivt til en miljgmaessig eller socialt baeredygtig
udvikling, tager udgangspunkt i en model, udviklet af MSCI ESG Research LLC. |
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificeres virksomheders
omsaetning i seks miljgmaessige og syv sociale kategorier. De selskaber, som har
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gkonomiske aktiviteter indenfor én eller flere af omsaetningskategorierne i
modellen, vurderes som baeredygtige investeringer i dette finansielle produkt.

Baeredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt ogsa vaere investeringer
i green, social, blue og sustainability bonds, forudsat at disse udstedelser
efterlever guidelines for udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The
International Capital Markets Association - ICMA.

Det er muligt at l&ese mere om Syd Fund Managements metode til at opggre
baeredygtige investeringer pa syd-fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmdl?

Produktets eksklusionskriterier sikrede, at de beeredygtige investeringer, som
dette produkt foretog, ikke i vaesentlig grad gjorde skade pa miljpmaessige eller
sociale forhold. Laes mere om vores “"Do No Significant Harm” kriterier pa syd-
fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Vi har ikke szerskilte hensyn til baeredygtige investeringer. Produktets andel af
baredygtige investeringer er underlagt samme krav som de g@vrige
investeringer i produktet.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet screenes Igbende for eksponering mod selskaber, der ikke
overholder FN’s Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale
selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
&ndre adfeaerd. Selskaber med meget alvolige brud pa FN’s Global Compact og
OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering
ikke klassificeres som beeredygtige investeringer og indgar dermed ikke i
produktets samlede andel af baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gagre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade 96
miligmeessige eller sociale mal



De vigtigste
negative

indvirkninger er
investeringsbeslut-

ningernes
betydeligste
negative

indvirkninger pa
bzeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljpmaessige,

sociale og

personalemassige
spgrgsmal, respekt

for

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

T Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra
felgende baeredygtighedsfaktorer.

e Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. |

investeringsprocessen fravaelges investeringer i selskaber, som har mere end 5 %

omsaetning fra produktion af termisk kul eller oliesand.

e Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FN’s Global Compact og

OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger

vi at pavirke disse selskaber til at &2ndre adfeerd. Hvis dialogprocessen mislykkes,

ekskluderes selskaberne fra vores investeringsunivers.

e Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle
selskaber med forretningsaktiviter indenfor kontroversielle vaben.

For dette produkt kan en fuldstaendig rapportering pa negative indvirkninger fra
baeredygtighedfaktorer ses her:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZGRELATEREDE INDIKATORER

. . L . Indvirkning | Indvirkning | Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023* 2022*
1. Drivhusgasemissioner Ar_lvendelseso_mr_ade 1- 3.055 ton 4.382 ton 1.716 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 1.273 ton 1.337 ton 696 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 13.553ton| 29.847ton|  9.474ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 17.883 ton 35.566 ton 11.887 ton
112,4 ton/mio | 231,4 ton/mio | 93,5 ton/mio
2. CO2-aftryk CO2-aftryk EUR EUR EUR
3_. Investeringsmodtagende Ipvesterlngsmodtggende 418.2 ton/mio | 444.3 ton/mio | 290.4 ton/mio
virksomheders virksomheders drivhus- EUR EUR EUR

drivhusgasemissionsintensitet

gasemissionsintensitet
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4. Eksponering for virksomheder, der

Andel af investeringer i viksomheder,

er aktive i sektoren for fossile der er aktive i sektoren for fossile 10,53% 8,92% 8,85%
braendstoffer breendstoffer
Andel af investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
. ikkevedvarende energi og produktion af
fkk’é\cgg:/:ﬁg‘;gﬁgf produktion af | ikkevedvarende energi fra 66,04% 70,24% 69,27%
9 ikkevedvarende energikilder i forhold til
vedvarende energikilder udtrykt i
procent af de samlede energikilder
A: 0,19 A: 4,98 A:-
B: 0,98 B: 0,84 B: 0,97
C: 0,36 C: 0,45 C:0,48
D: 15,95 D: 6,53 D:4,74
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i
6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor' | indtaegter for investeringsmodtagende - - -
N L . E: 1,12 E: 1,02 E: 0,72
med stor indvirkning pa klimaet virksomheder pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet
F:0,1 F:0,2 F: 0,13
G: 0,14 G:0,2 G: 0,12
H: 0,89 H: 0,74 H: 0,8
L: 0,56 L: 0,61 L: 0,43
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
7. Aktiviteter, der pavirker med anlaeg/aktiviteter i eller taet pa
biodiversitetsfalsomme omrader biodiversitetsfalsomme omrader, hvis 12,87% 9,99% 12,30%
negativt disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en negativ
indvirkning pa disse omrader
Ton udledning til vand, der genereres af
8. Udledning til vand de virksomheder, der investeres i, pr. 0,5 ton/mio 0,3 ton/mio 0,1 ton/mio
’ 9 mio. EUR investeret, udtrykt som et EUR EUR EUR
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og radioaktivt affald,
9. Andel af farligt affald og radioaktivt | der genereres af de virksomheder, der 0,8 ton/mio 2,0 ton/mio 1,4 ton/mio
affald investeres i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR EUR
udtrykt som et veegtet gennemsnit
Andel af investeringer i
PAI 2.4 Investeringer i virksomheder | investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2- uden initiativer til reduktion af CO2- 11,50% 17,34% 14,87%
emissioner (Valgfri) emissioner med henblik pa tilpasning til
Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@GRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
) o . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa P
. arameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*

A Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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10. Overtraedelser af FN's Global
Compact principper og Organisationen

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret involveret

for @konomisk Samarbejde og i overtreedelser af FN's Global 0,05% 0,29% 0,06%
Udviklings (OECD's) retningslinjer for | Compact-principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for multinationale
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
uden politikker for overvagning af
11. Mangel pa processer og overholdelsen af FN's Global
overholdelsesmekanismer til Compact-principper eller OECD's
overvagning af overholdelsen af FN's | retningslinjer for multinationale o o o
Global Compact-principper og OECD's | virksomheder eller mekanismer til 1,08% 219% 2,09%
retningslinjer for multinationale behandling af klager med henblik pa at
virksomheder imgdega overtreedelser af FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder
. Gennemsnitlig ukorrigeret lgnforskel
12. Ukorrigeret lenforskel meflem mellem kennene i de 14,22% 13,37% 13,87%
investeringsmodtagende virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
13. Kensdiversitet i bestyrelsen bestyrelsesmedlemmer i de 35,36% 32,19% 33,26%
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for kontroversielle Andel af |nvest(zr|nger(|j
vaben (personelminer mvesterlngsmo tager] e .
. - . virksomheder, der er involveret i 0,05% 0,00% 0,08%
klyngeammunition, kemiske vaben og - .
: . ] fremstilling eller salg af kontroversielle
biologiske vaben) N
vében
PAI 3.9 Manglende Andel af investeringer i enheder uden o o o
menneskerettighedspolitik (Valgfri) en menneskerettighedspolitik 4,38% 10,48% 7.96%
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
15. Drivhusgasintensitet Inyesterlngsmpdt_agepde Ia_ndes - - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
16. Investeringsmodtagende lande somgle rettlgheder (absolut tal og
; relativt tal divideret med alle
forbundet med kreenkelser af sociale . . 44 lande 10 lande -
. investeringsmodtagende lande) som
rettigheder s -
omhandlet i internationale traktater og
konventioner, FN's principper og i givet
fald national lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
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17.
Eksponering

Andel af investeringer i fast ejendom,

energiineffekti fast ejendom

v fast ejendom

. for fossile der er involveret i udvinding, oplagring, ) } }
Fossile breendstoffer breendstoffer transport eller fremstilling af fossile
via fast breendstoffer
ejendom
18.
Eksponering . . . . .
Energieffektivitet for Andel af investeringer i energiineffektiv ) ) }

i

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2024

* Tallene for 2023 og 2022 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

g
St@rste investeringer 2024 Sektor % Aktiver Land
5.00% 5NykO1Ea53 53 Realkredit 9.81 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2026 Realkredit 7.09 Danmark
Investeringsforeningen BanklInvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 7.05 Danmark
1.50% Nykredit SDO Ann. 01.10.2037 Realkredit 5.42 Danmark
BankInvest EM Obligationer Lokal Valuta Ikke defineret 5.10 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 4.86 Danmark
4.00% 4Nyk01Ea53 53 Realkredit 4.63 Danmark
5.00% 5 111.E. 56 56 Realkredit 4.29 Danmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Ig W Dkk D H Finans 3.76 Danmark
BanklInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 3.66 Danmark
1.50% RD SDRO Ann. 01.10.2037 Realkredit 3.40 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 3.30 Danmark
4.00% 4,0Rdsd23S56 56 Realkredit 3.20 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 2.99 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 2.63 Danmark

De st@rste investeringer er opgjort som et gennemsnit med udgangspunkt i

beholdningsdata ultimo maneden i perioden fra 01-01-2024 til 31-12-2024. Tilsvarende

er de stgrste investerninger for tidligere rapporteringsperioder opgjort:

Stgrste investeringer 2023 Sektor % Aktiver Land
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2024 Realkredit 7.86 Danmark
Investeringsforeningen Banklinvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 7.34 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 6.50 Danmark
5.00% 5Nyk01Ea53 53 Realkredit 5.35 Danmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Ig W Dkk D H Finans 5.17 Danmark
Bankinvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 5.16 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 5.11 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2024 Realkredit 4.71 Danmark
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4.00% 4Nyk0O1Ea53 53 Realkredit 4.58 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 4.16 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2024 Realkredit 3.80 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 3.61 Danmark
5.00% 5 111.E. 56 56 Realkredit 3.19 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 3.03 Danmark
3.00% 3,0Ndasdro53 53 Realkredit 2.72 Danmark
Storste investeringer 2022 Sektor % Aktiver Land
1.00% Nykredit SDO St. 01.01.2024 Realkredit 15.27 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2024 Realkredit 10.26 Danmark
1.00% Nordea SDRO St. 01.10.2024 Realkredit 6.14 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 5.86 Danmark
BankInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 5.32 Danmark
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 5.11 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2025 Realkredit 4.99 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | lkke defineret 3.48 Danmark
Investeringsforeningen Banklnvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 3.21 Danmark
2.50% 2,5111.E.53 53 Realkredit 3.05 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 2.69 Danmark
1.00% BRF SDO St. 01.04.2024 Realkredit 2.45 Danmark
2.50% 2,5Ndasdro53 53 Realkredit 2.26 Danmark
Bl Erhvervsejendomme A/S Ikke defineret 2.05 Danmark
3.00% 3 111.E.53 53 Realkredit 1.90 Danmark
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

' Hvad var aktivallokeringen?

Miljgmal i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystem

#1A
Baredygtige
(5,33%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
(86,41%)

#2 Andre (8,26%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori # 1A Bzaeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Tallene i figuren kan ikke afstemmes til den opgjorte andel i #1, da vi ikke eri
stand til praecis at opdele alle vores investeringer i de underliggende
kategorier. De investeringer, der kan medtages i flere underkategorier
medtages ikke i beregningen af andelene i figuren.

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af manglen pa
virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre om
investeringerne er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Allokeringen i 2023

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 93,50%
#1A Baeredygtige 5,25%
duseificeringsepotemet. 1,45%

Andre miljpmaessige karakteristika 3,58%

Sociale karakteristika 1,63%

#1B Andre M/S-karakteristika 88,25%

#2 Andre 6,50%
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Delsektor % aktiver
Telekommunikationsservices Alternative Operatgrer 0.00
Materialer Aluminium 0.01
Finans Anden Diversificeret 0.01
Finansiel Service
Maeglervirksomhed Anden finans 1.08
Industri Anlzaegs- & Ingenigrarbejde 0.08
Konsumentvarer Apoteker & Materialister 0.00
Forbrugsgoder Automobil tilbehgr 0.01
Banker Banker 3.10
Skov og papirvirksomhed Basisindustri 1.12
Forbrugsgoder Beklaedning, Tilbehgr & 0.13
Luksusvarer
Forbrugsgoder Biler & MC Udstyr 0.01
Forbrugsgoder Bilfabrikanter 0.13
Sundhedspleje og personlig service Bioteknologi 0.18
Sundhedspleje og personlig service Biovidenskab 0.11
Energi Boreudstyr til Olie & Gas 0.00
Konsumentvarer Bryggerier 0.06
Industri Bygge- & Landbrugsmaskiner 0.08
& Lastvogne
Forbrugsgoder Byggemarkeder 0.09
Materialer Byggematerialer 0.04
Industri Byggeprodukter 0.09
Ejendomssektoren Byggeri af alm. boliger til 0.01
private
Ejendomssektoren Byggeri service 0.02
Ejendomssektoren Byggeri til handel m.v. 0.02
Ejendomssektoren Byggeri til lagerhotel 0.01
Ejendomssektoren Byggeri treehuse 0.00
Finans Bgrser og data 0.11
Biludstyr Cyklisk forbrug 0.65
Togtransport Cyklisk service 0.01
Informationsteknologi Databeh. & Outsourcede 0.00
Service
Industri Dataproces og outsourcing 0.01
Varehuse Detailhandel 0.60
Konsumentvarer Distillerier & Vinforhandlere 0.02
Forbrugsgoder Distributgrer 0.01
Finans Diverse ejendomsaktiviteter 0.00
Forsyning Diverse Forsyning 0.06
Materialer Diverse Kemikalier 0.01
Industri Diverse Kommercielle & 0.00
Professionelle Serviceydelser
Materialer Diverse Metaller & Minedrift 0.04
Industri Diverse support services 0.02
Finans Diversificerede Banker 0.65
Ejendomssektoren Diversificerede 0.00

ejendomsaktiviteter
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Finans

Finans
Ejendomssektoren

Sundhedspleje og personlig service

Forbrugsgoder
Finans

Finans

Finans

Finans
Ejendomme udvikling
Finans

Finans
Ejendomssektoren
Ejendomssektoren
Finans

Finans
Informationsteknologi
Industri

Forsyning

Olie raffinering og salg
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Industri

Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Livsforsikring

Finans

Forsyning (ikke el)
Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Konsumentvarer

Forsyning

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Finans
Informationsteknologi
Informationsteknologi
Industri

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Industri

Industri
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Konsumentvarer

Diversificerede
Kapitalmarkeder
Diversificeret Forsikring
Drift af bygninger
Drift af Sundhedspleje
Daek & Gummi
Ejendoms- & Skadeforsikring
Ejendomsaktiviteter
Ejendomsinvestering
Ejendomsinvesteringsfonde
Ejendomssektoren
Ejendomsselskab, butikker
Ejendomsselskab, kontorer
Ejendomsservice
Ejendomsudlejning
Ejendomsudlejning og
byggeri
Ejendomsudvikling & Drift
Electronikkomponenter
Elektroniske Komponenter &
Udstyr
Elproducenter &
Distributgrer
Energi
Film & Underholdning
Film og underholdning
Flyindustri & Forsvar
Fodtgj
Forbrugerelektronik
Forlagsvirksomhed
Forsikring
Forsikringsmaeglere
Forsyning
Fritid & Sport
Fgdevarebutikker
Fedevaredistributgrer
Gasforsyning
Generel byggeri
Generel detailhandel
Genforsikring
Halvlederproducenter
Halvlederudstyr
Handelsselskaber og
Distributgrer
Hoteller og resorts
ejendomme
Hoteller, Feriesteder &
Krydstogtskibe
HR & Arbejdsformidling
HR & Jobformidling
Husbyggeri
Husholdningsapparater
Husholdningsvarer

0.02

0.07
0.01
0.14
0.02
0.16
0.00
0.00
0.00
0.84
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.03
0.09

0.16

1.16
0.00
0.07
0.07
0.03
0.03
0.00
0.47
0.05
1.23
0.00
0.06
0.00
0.01
0.01
0.28
0.03
0.86
0.18
0.11

0.00
0.06

0.06
0.00
0.04
0.00
0.11
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Konsumentvarer
Ejendomssektoren
Materialer
Ejendomssektoren
Finans

Materialer

Industri

Industri

Maskinvirksomhed
Telekommunikationsservices

Telekommunikationsservices
Informationsteknologi
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Finans

Informationsteknologi

Materialer

Industri
Telekommunikationsservices
Finans

Forbrugsgoder
Materialer
Materialer
Informationsteknologi
Industri

Finans
Ejendomssektoren
Industri

Finans

Energi
Forbrugsgoder
Materialer

Industri
Konsumentvarer
Industri
Informationsteknologi
Finans

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri
Telekommunikationsservices

Hypermarkeder & Storcentre
Hgjhusbyggeri
Ikke defineret
Industri eiendomme
Industrielle
ejendomsaktiviteter
Industrielle Gasser
Industrielle Konglomerater
Industrielle Maskiner
Industriprodukter
Interaktiv
hjemmeunderholdning
Interaktive medier og
tjenester
Internet service og
infrastruktur
Internet, Software &
Serviceydelser
Internetdetailsalg
Investmentbank- &
Maeglervirksomhed
IT Konsulent- & Andre
Serviceydelser
Jern & Stal
Jernbanetransport
Kabel og satellit
Kapitalforvaltning &
Depotbanker
Kasinoer & Spil
Kemiske Varer
Kobber
Kommunikationsudstyr
Konsulenthuse
Konsumentfinansiering
Kontorejendomme
Kontorservice & Leverancer
Kreditkort betalinger
Kul og andre braendstoffer
Kgkkenudstyr
Landbrugskemikalier &
Ggdning
Landbrugsmaskiner
Landbrugsvarer
Lastvognstransport
Leverandgrer af Teknologi
Livs- & Sygeforsikringer
Luffart gods transport
Luftfart paasagerer
Luftfartsselskaber
Luftfragt & Logistik
Lufthavnsoperatgrer
Marine
Markedsfgring

0.10
0.01
0.03
0.02
0.00

0.05
0.08
0.14
1.26
0.04

0.40
0.04
0.01

0.01
0.05

0.14

0.03
0.05
0.02
0.08

0.03
0.02
0.01
0.08
0.06
0.04
0.00
0.00
0.22
0.00
0.00
0.01

0.02
0.01
0.00
0.00
0.06
0.02
0.02
0.01
0.10
0.01
0.04
0.01
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Forbrugsgoder

Sundhedspleje og personlig service

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Energi

Energi

Sundhedspleje og personlig service

Industri

Industri
Ejendomssektoren
Konsumentvarer
Materialer

Materialer
Konsumentvarer
Informationsteknologi

Informationsteknologi

Telekommunikationsservices
Forbrugsgoder
Energi

Realkredit
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder

Transport infrastruktur
Industri

Materialer
Informationsteknologi
Finans

Forbrugsgoder
Finans

Forbrugsgoder

Materialer
Forbrugsgoder

Supporttjenester
Statsobligationer
Forbrugsgoder
Sundhedstjenester

Sundhedspleje og personlig service

Marketing & Reklame
Medicinalindustri
Metal- & Glasemballage
Mineral- & Sodavand
Motorcykelcfabrikanter
Multisektorholdingselskaber
Mgbelforhandlere
Mgbelindustri
Oil & gas lagring og transport
Olie/Gas Udstyr & Service
Omsorgsfaciliteter
Operatgerer af Motorveje &
Jernbaner
Operatgrer af Havne
Opfersel af datacentre
Pakkede Varer & Kgd
Papiremballage
Papirprodukter
Personlige produkter
Producenter af elektronisk
service
Producenter af Elektronisk
Udstyr
Radio og tv
Radio/Tv-stationer
Raffinering & Markedsfgring
af Olie & Gas
Realkredit
Regionalbanker
Restauranter
Salg af Beklaedning
Salg af Computer &
Elektronikudstyr
Services, konjunkturbetinget
Sikkerheds & alarm systemer
Skovindustri
Softwareprogrammer
Spare- & Lanekasser &
Realkredit
Specialbutikker
Specialiseret Finansiel
Service
Specialiseret
forbrugerservice
Specielle Kemikalier
Sports-/Lege- &
Fritidsprodukter
Stabil service
Statsobligationer
Stormagasiner
Sundhedspleje
Sundhedsservice

0.00
0.54
0.01
0.14
0.00
0.07
0.01
0.00
0.04
0.03
0.03
0.00

0.01
0.02
0.10
0.02
0.00
0.06
0.02

0.04

0.00
0.00
0.03

55.83
0.06
0.09
0.06
0.00

2.20
0.00
0.00
0.27
0.00

0.02
0.01

0.01

0.09
0.01

1.43
0.04
0.00
1.16
0.04
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Sundhedspleje og personlig service

Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Stater

Ejendomssektoren

Informationsteknologi
Teknologi hardware
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Telekommunikationsservices
Energi

Industri
Telekommunikationsservices
Industri

Forsyning

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Energi

Informationsteknologi
Forsyning
Forbrugsgoder
Husholdingsprodukter
Forsyning

Trykkeri og udgivelse
Industri

Materialer
Ejendomssektoren
Ikke defineret

Sundhedsservice &
Distribution
Sundhedsteknologi
Sundhedstilbehgr
Sundhedsudstyr
Suveranitet
Sygehuse og lign.
ejendomme
Systemsoftware
Teknologi & Elektronik
Teknologi Hardware,
Harddiske m.v.
Tekstiler
Telekom byggeri
Telekommunikation
Totalleverandgr af Olie & Gas
Trykkerier
Tradlgs Telekommunikation
Tungt Elektrisk Udstyr
Uafhzengige energi- og
handelsselskaber
Uddannelsesaktiviteter
Udvikling af byggeri
Udvinding & Produktion af
Olie & Gas
Underholdningssoftware
Vandforsyning
Varehuse
Varige forbrugsgoder
Vedvarende energi
Virksomhedsobligationer
Ydelser inden for Miljg &
Anlzeg
Adle Metaller
@vrig byggeri
Ikke defineret

0.03

0.00
0.06
0.18
0.03
0.01

0.49
0.64
0.45

0.00
0.04
2.26
0.17
0.00
0.05
0.08
0.01

0.00
0.01
0.07

0.00
0.01
0.00
1.12
0.02
0.77
0.04

0.00

0.01
12.50
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I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et

miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om

produktet ikke har til hensigt at foretage beaeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, kan dele af
investeringerne i dette produkt godt vaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet.

Tilpasning til klimaaendringer

2024 2023
Andel af investeringerne i dette
dukt, i
produkt, som er i 1,29% 1,45%
overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet
Opdelt pa miljgmal
Modvirkning af klimazendringer 1,25% 1,42%
0,02% 0,02%

De anvendte data til beregning af andelen af baeredygtige investeringer med
et miljpmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er ikke
omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af tredjepart.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet® ?

Ja:

Indenfor fossil gas

)( Nej

Inden for atomkraft
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For at veereii
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 99% Omsaetning 99%
CapEx o8% CapEx 99%
OpEx 99% OpEx 99%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas Fossilgas o
e = | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
= | overensstemmelse med klassificeringssystemet: I
. Atomenergi
Atomenergi

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

. . o . )
Klassificeringssystemet Dette diagram tegner sig for 100,00% af de samlede investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

IFossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214

Datagrundlaget til rapporteringen om aktiviteter i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er fornuvaerende mangelfuldt. Kun en mindre del af
virksomhederne i vores investereringsunivers rapporterer data omkring aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| figuren ovenfor har vi kun anvendt rapportede data for andelen af omseaetning i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Ligeledes er der kun anvendt
rapportede data for andelen af CapEX og andelen af OpEX i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. | de rapportede data indgar ogsa beregnede andele med
udgangpunkt i rapportede informationer omkring aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Raporterede data er pa opggrelsestidspunktet for
denne rapportering tilgaengeligt fra under 10 % af virksomhederne i et globalt
aktieindeks (MSCI World).

Rapporteringen adskiller sig fra 2023, hvor vi anvendte estimater til at opggre
aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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4
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

¥

ya

4
¢
y

o

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?
2024 2023
Andel af investeringer i omstillingsaktiviteter 0,20% 0,09%
Andel af investeringer i mulighedsskabende 0.31% 0.42%

aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

| 2024 var 1,29% af investeringerne i produktet i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. | 2023 var 1,45% af investeringerne i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

| 2024 var 4,28% af investeringerne i produktet knyttet til et miljgmal, som
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af
manglen pa virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre,
om investeringerne er i ovensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

| 2024 udgjorde 1,06% af investeringerne i produktet socialt baeredygtige
investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i
kontanter, alternativer og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud
efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusion

Produktet bliver Ipbende screenet for eksponering mod forretningsomrader, som
ikke er forenelige med produktets malsaetninger om at fremme miljgmaessige og
sociale karakteristika. Vi har indarbejdet ESG data i vores asset management
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

s

system, og vi kan derfor Igbende overvage produktet for eventuelle brud pa de
bindende elementer i investeringsstrategien.

Aktivt ejerskab

Produktet bliver Igbende screenet for mistanke om eller bekraeftede brud pa
internationalt anerkendte normer. Vi har specielt fokus p3, at selskaberne skal
overholde de ti principper i FN’s Global Compact. Hvis vores engagements-
samarbejdspartner far mistanke om, at et selskab forbryder sig mod et eller flere
af de ti principper i FN’s Global Compact, vil de pa vegne af Syd Fund Management
starte en dialog med selskabet for at adressere de kritiske forhold.

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med gkonomiske aktiviteter som bidrager positivt til
miljgmaessige eller socialt baeredygtig udvikling, bliver beregnet i vores asset
management system, med udgangspunkt i vores metode for opggrelse af
baeredygtig investering. Vi kan Igbende overvage, at produktet overholder den
minimumsgranse for baeredygtig investering, som er specificeret i denne rapport
under punktet “Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt
investeringsmal?”.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afggre, om produktet er
tilpasset de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.
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Model for periodisk offentligg@relse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Private Banking Hgj

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 2138007BUXOG7ZR92133

Ved "bzeredygtig Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
investering" forstas en
IS E Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et .
miljgmaessigt eller oo Ja ® x Nej
is:\f;asltte:;:é’ef::tss?t at Det foretog baeredygtige Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
vaesentlig grad skader investeringer med karakteristika, og selv om det ikke havde en
miljgmaessige eller et miljgmal: % baeredygtig investering som mal, havde det en
sociale mél, og at de andel af baeredygtige investeringer pa 10 %
investeringsmodtag i pkonomiske aktiviteter, der
ende virksomheder kvalificerer som miljpmaessigt med et miljpmal i pkonomiske aktiviteter, der
felger god baeredygtige i henhold til EU- kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
ledelsespraksis. klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet
i gkonomiske aktiviteter, der x med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
W Tevelieser e der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
EU- o e e e baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssyste henhold til EU- klassificeringssystemet

met er et
klassificeringssystem ,
der er fastsat i
forordning (EU)

klassificeringssystemet . .
iticeringssy X med et socialt mal

2020/852, og som !)et fore’.cog baeredygtlge' ., Den frerrlmede I\/I/S—karakterl_?tlka, men
opstiller en liste over investeringer med et socialt mal: foretog |.kke nogen baeredygtige
miljgmaessigt % investeringer
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
e
“LJ 4
—’ I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.
Naevnte forordning
indeholder ikke en Produktet er omfattet af Syd Fund Managements 'Politik for ansvarlig investering
liste over socialt og aktivt ejerskab’, der er tilgaengelig pa syd-fund-
bzeredygtige management.dk/disclosureforordningen
gkonomiske
aktiviteter. .. . . o
Besredygtige Produktet fremmer miljgmaessige og sociale forhold ved at anvende bade
investeringer med et eksklusion og aktivt ejerskab i investeringsstrategien. Derudover fremmer
miljigmal kan vaere i Produktet den baeredygtige udvikling i samfundet ved delvist at investere i
overensstemmelse selskaber, som igennem deres produkter og services bidrager positivt til
med miljgmaessig eller socialt beeredygtig udvikling.
klassificeringssyste-
met eller e;j.
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Baeredygtighedsindi-
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Eksklusion

e Selskaber involveret i uetiske eller kontroversielle aktiviteter

e Selskaber med meget hgj negativ klimapavirkning

e Selskaber, som bryder et eller flere af de 10 principper i FN’s Global
Compact, og som ikke kan pavirkes til at &endre adfserd igennem aktivt

ejerskab

Aktivt ejerskab

e Dialog med selskaber omkring samfundsmaessigt skadelige aktiviteter

Beeredygtig udvikling

e Selskaber med gkonomiske aktiviteter, som bidrager positivt til miljpmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Eksklusion

Aktivt ejerskab

Samlet antal udstedere fjernet i Benchmark

Samlet antal udstedere i portefgljen

Selskaber involveret i uetiske eller

Dialog med selskaber omkring

pavirkes til at 2endre adfaerd
igennem aktivt ejerskab

kontroversielle aktiviteter 21 samfundsmaessigt skadelige 56
aktiviteter

Selskaber med meget hgj negativ 31

klimapavirkning

Selskaber, som bryder med et eller

flere af de ti principperi FN’s

Global Compact, og som ikke kan 15

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med
gkonomiske aktiviteter som
bidrager positivt til miljgpmaessig

eller socialt baeredygtig udvikling

13,72%

For en detaljeret beskrivelse af, hvilke selskaber som indgar i de forskellige kategorier i
ovenstaende tabel, henvises til produktets prakontraktuelle oplysninger.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Eksklusion 2024 2023*
Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal | Samlet antal
udstedere udstedere udstedere udstedere
fiernet i fiernet i fiernet i fiernet i
Benchmark afdelingen Benchmark afdelingen
Selskaber involveret i uetiske eller
kontroversielle aktiviteter 21 0 20 0
Sglskabﬂer mgd meget hgj negativ 31 0 30 0
klimapavirkning
Selskaber som bryder med et eller
flere af de ti principper i FN’s
Global Compact, og som ikke kan 15 0 15 0
pavirkes til at &ndre adfaerd
igennem aktivt ejerskab
Samlet eksklusion 67 0 65 0
Aktivt ejerskab 2024 2023*
Dialog med selskaber omkring
samfundsmaessigt skadelige 56 62
aktiviteter
Baeredygtig udvikling
Andel af selskaber med
¢!<onom|ske 'a!<t|V|'tetgr', som ' 13,72% 15,30%
bidrager positivt til miljpmaessige
eller socialt baeredygtig udvikling

* Tallene for 2023 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

Samme selskab kan indga i flere kategorier i optaelling af antal selskaber fjernet i benchmark,
hvis selskabet forbryder sig mod flere af Produktets eksklusionskriterier.

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af en

tredjepart.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Produktet investerer delvist i baeredygtige investeringer. De baeredygtige
investeringer, som dette produkt foretager skal bidrage positivt til en miljgmaessig
eller socialt baeredygtig udvikling i samfundet. Produktet vil ikke foretage
investeringer med et miljgmal, der kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtigt i
henhold til EU-klassificeringssystemet (EU-taksonomien).

Syd Fund Managements metode til at identificere selskaber med gkonomiske
aktiviteter som bidrager positivt til en miljgmaessig eller socialt baeredygtig
udvikling, tager udgangspunkt i en model, udviklet af MSCI ESG Research LLC. |
denne model (MSCI Sustainable Impact Metrics) klassificeres virksomheders
omsaetning i seks miljgmaessige og syv sociale kategorier. De selskaber, som har
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gkonomiske aktiviteter indenfor én eller flere af omsaetningskategorierne i
modellen, vurderes som baeredygtige investeringer i dette finansielle produkt.

Baeredygtige investeringer kan i dette finansielle produkt ogsa vaere investeringer
i green, social, blue og sustainability bonds, forudsat at disse udstedelser
efterlever guidelines for udstedelse af denne type obligationer udarbejdet af The
International Capital Markets Association - ICMA.

Det er muligt at l&ese mere om Syd Fund Managements metode til at opggre
baeredygtige investeringer pa syd-fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmdl?

Produktets eksklusionskriterier sikrede, at de beeredygtige investeringer, som
dette produkt foretog, ikke i vaesentlig grad gjorde skade pa miljpmaessige eller
sociale forhold. Laes mere om vores “"Do No Significant Harm” kriterier pa syd-
fund-management.dk/disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Vi har ikke szerskilte hensyn til baeredygtige investeringer. Produktets andel af
baredygtige investeringer er underlagt samme krav som de g@vrige
investeringer i produktet.

Var de beredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Produktet screenes Igbende for eksponering mod selskaber, der ikke
overholder FN’s Global Compact og OECDs retningslinjer for multinationale
selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger vi at pavirke disse selskaber til at
&ndre adfeaerd. Selskaber med meget alvolige brud pa FN’s Global Compact og
OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber kan efter vores vurdering
ikke klassificeres som beeredygtige investeringer og indgar dermed ikke i
produktets samlede andel af baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gagre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miligmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade 15
miligmeessige eller sociale mal



De vigtigste
negative

indvirkninger er
investeringsbeslut-

ningernes
betydeligste
negative

indvirkninger pa
bzeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljpmaessige,

sociale og

personalemassige
spgrgsmal, respekt

for

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

T Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tager delvist hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer. Produktet tager hensyn til negative indvirkninger fra
felgende baeredygtighedsfaktorer.

e Eksponering mod selskaber, som er aktive i sektoren for fossile breendstoffer. |

investeringsprocessen fravaelges investeringer i selskaber, som har mere end 5 %

omsaetning fra produktion af termisk kul eller oliesand.

e Eksponering mod selskaber, der ikke overholder bl.a. FN’s Global Compact og

OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber. Igennem aktivt ejerskab forsgger

vi at pavirke disse selskaber til at &2ndre adfeerd. Hvis dialogprocessen mislykkes,

ekskluderes selskaberne fra vores investeringsunivers.

e Eksponering mod kontroversielle vaben. Vi screener Igbende vores investeringer for
forretningsaktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben. Vi ekskluderer alle
selskaber med forretningsaktiviter indenfor kontroversielle vaben.

For dette produkt kan en fuldstaendig rapportering pa negative indvirkninger fra
baeredygtighedfaktorer ses her:

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJZGRELATEREDE INDIKATORER

. . L . Indvirkning | Indvirkning | Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023* 2022*
. . Anvendelsesomrade 1-
1. Drivhusgasemissioner dri . 6.208 ton 6.373 ton 3.345 ton
rivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 1.545 ton 1,597 ton 1.215 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3- 48.830ton| 51.187ton|  28.053ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 56.582 ton 59.158 ton 32.614 ton

290,0 ton/mio

364,7 ton/mio

286,1 ton/mio

2. CO2-aftryk CO2-aftryk EUR EUR EUR
3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende 692,4 ton/mio | 749,4 ton/mio | 677,4 ton/mio
virksomheders virksomheders drivhus- EUR EUR EUR

drivhusgasemissionsintensitet

gasemissionsintensitet
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4. Eksponering for virksomheder, der

Andel af investeringer i viksomheder,

er aktive i sektoren for fossile der er aktive i sektoren for fossile 7.97% 9,25% 8,70%
braendstoffer breendstoffer
Andel af investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
. ikkevedvarende energi og produktion af
fkk’é\cgg:/:ﬁg‘;gﬁgf produktion af | ikkevedvarende energi fra 63,57% 65,16% 66,82%
9 ikkevedvarende energikilder i forhold til
vedvarende energikilder udtrykt i
procent af de samlede energikilder
A: 0,19 A: 3,71 A: 0,52
B: 0,93 B: 0,87 B: 1,04
C: 0,27 C: 0,51 C:0,58
D: 5,62 D:4,4 D: 3,37
Energiforbrug i GWh pr. mio. EUR i
. . . L . :
6. Energ|f_orbr_ugs_|nten§|te_t pr. sektor |pdtaegterfor investeringsmodtagende E- 0.55 E-0.71 E 057
med stor indvirkning pa klimaet virksomheder pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet
F:0,1 F:0,23 F: 0,23
G: 0,12 G: 0,11 G: 0,11
H: 1,08 H: 0,93 H: 1,17
L: 0,36 L: 0,36 L: 0,36
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
7. Aktiviteter, der pavirker med anlaeg/aktiviteter i eller taet pa
biodiversitetsfalsomme omrader biodiversitetsfalsomme omrader, hvis 9,32% 10,00% 11,11%
negativt disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en negativ
indvirkning pa disse omrader
Ton udledning til vand, der genereres af
8. Udledning til vand de virksomheder, der investeres i, pr. 0,1 ton/mio 0,1 ton/mio 0,0 ton/mio
’ 9 mio. EUR investeret, udtrykt som et EUR EUR EUR
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og radioaktivt affald,
9. Andel af farligt affald og radioaktivt | der genereres af de virksomheder, der 0,7 ton/mio 0,9 ton/mio 1,0 ton/mio
affald investeres i, pr. mio. EUR investeret, EUR EUR EUR
udtrykt som et veegtet gennemsnit
Andel af investeringer i
PAI 2.4 Investeringer i virksomheder | investeringsmodtagende virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2- uden initiativer til reduktion af CO2- 9,78% 9,21% 9,68%
emissioner (Valgfri) emissioner med henblik pa tilpasning til
Parisaftalen
INDIKATORER VEDR@GRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
) o . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa P
. arameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*

A Landbrug skov og fiskeri, B: Rastofudvinding, C: Industri, D: Energiforsyning, E: Vandforsyning og renovation,
F: Bygge og anlaeg, G: Handel, H: Transport, L: Ejendomshandel og udlejning
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10. Overtraedelser af FN's Global
Compact principper og Organisationen

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret involveret

for @konomisk Samarbejde og i overtreedelser af FN's Global 0,10% 0,21% 0,11%
Udviklings (OECD's) retningslinjer for | Compact-principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for multinationale
virksomheder
Andel af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
uden politikker for overvagning af
11. Mangel pa processer og overholdelsen af FN's Global
overholdelsesmekanismer til Compact-principper eller OECD's
overvagning af overholdelsen af FN's | retningslinjer for multinationale o o o
Global Compact-principper og OECD's | virksomheder eller mekanismer til 0,19% 0.38% 0.19%
retningslinjer for multinationale behandling af klager med henblik pa at
virksomheder imgdega overtreedelser af FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder
. Gennemsnitlig ukorrigeret lgnforskel
12. Ukorrigeret lenforskel meflem mellem kennene i de 13,73% 13,94% 14,44%
investeringsmodtagende virksomheder
Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
13. Kensdiversitet i bestyrelsen bestyrelsesmedlemmer i de 35,39% 35,01% 34,65%
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for kontroversielle Andel af |nvest(zr|nger(|j
vaben (personelminer mvesterlngsmo tager] e .
. - . virksomheder, der er involveret i 0,10% 0,02% 0,08%
klyngeammunition, kemiske vaben og - .
: . ] fremstilling eller salg af kontroversielle
biologiske vaben) N
vében
PAI 3.9 Manglende Andel af investeringer i enheder uden o o o
menneskerettighedspolitik (Valgfri) en menneskerettighedspolitik 5,37% 5.23% 6.82%
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
15. Drivhusgasintensitet Inyesterlngsmpdt_agepde Ia_ndes - - -
drivhusgasemissionsintensitet
Antallet af investeringsmodtagende
lande forbundet med kraenkelser af
16. Investeringsmodtagende lande somgle rettlgheder (absolut tal og
; relativt tal divideret med alle
forbundet med kreenkelser af sociale . . - 10 lande 0 lande
. investeringsmodtagende lande) som
rettigheder s -
omhandlet i internationale traktater og
konventioner, FN's principper og i givet
fald national lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
. L. . . Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Indikator for negativ indvirkning pa
. Parameter
baeredygtighed
2024 2023 2022*
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17.
Eksponering Andel af investeringer i fast ejendom,

. for fossile der er involveret i udvinding, oplagring, ) } }
Fossile breendstoffer breendstoffer transport eller fremstilling af fossile
via fast breendstoffer
ejendom
18.
Eksponering . . . . .
Energieffektivitet for Andel af investeringer i energiineffektiv ) ) }

energiineffekti fast ejendom

v fast ejendom

* Tallene for 2023 og 2022 er genberegnet i forhold til foregdende perioderapportering

- Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?
= =
St@rste investeringer 2024 Sektor % Aktiver Land
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 18.00 Danmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W Ikke defineret 15.74 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 10.14 Danmark
INDEX Globale Aktier KL Ikke defineret 7.85 Danmark
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 5.66 Danmark
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF | Ikke defineret 4.13 Irland
Investeringsforeningen Bankinvest - Danmark Ikke defineret 412 Danmark
BankInvest Globale Aktier W Udb Ikke defineret 4.11 Danmark
BanklInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 4.04 Danmark
Europaeiske Aktier Ansvarlig Udvikling Akk KL Ikke defineret 2.60 Danmark
Investeringsforeningen Banklinvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 2.59 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Akk. KL Ikke defineret 2.33 Danmark
3.00% 3,0Rdsd23S53 53 Realkredit 2.31 Danmark
Listen omfatter de Bankinvest EM Obligationer Lokal Valuta Ikke defineret 2.12 Danmark
investeringer, der Qblue Alternative Risk Premia (Arp) Fund Ikke defineret 1.69

udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i

De st@rste investeringer er opgjort som et gennemsnit med udgangspunkt i
beholdningsdata ultimo maneden i perioden fra 01-01-2024 til 31-12-2024. Tilsvarende

referenceperioden: er de stg@rste investerninger for tidligere rapporteringsperioder opgjort:
2024
Stgrste investeringer 2023 Sektor % Aktiver Land

Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 18.52 Danmark
BanklInvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 16.64 Danmark
Bankinvest BIX USA Aktier ESG Universal W Ikke defineret 8.05 Danmark
Sparinvest INDEX Dow Jones Sustainability World Finans 7.41 Danmark
BankInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 7.38 Danmark
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 6.21 Danmark
Amundi Funds - Pioneer Global Equity Ikke defineret 4.72 Luxembourg
KBI Fund ICAV - KBI Energy Solutions Fund Ikke defineret 4.01 Irland
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Investeringsforeningen Banklnvest - Korte HY Oblig | Ikke defineret 2.72 Danmark
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 2.49 Danmark
5.00% 5NykO1Ea53 53 Realkredit 2.06 Danmark
Sydinvest Virksomhedsobligationer Ig W Dkk D H Finans 1.72 Danmark
BankInvest Virksomhedsobligationer Ikke defineret 1.63 Danmark
Bankinvest-Emerging Markets Ikke defineret 1.42 Danmark
Investeringsforeningen Bankinvest - Danmark Ikke defineret 1.34 Danmark
Storste investeringer 2022 Sektor % Aktiver Land
Bankinvest BIX Akt ESG Universal KL Ikke defineret 18.17 Danmark
Bankinvest Globale Aktier Ansvarlig Udvikling W Ikke defineret 12.21 Danmark
Sparinvest INDEX Dow Jones Sustainability World Finans 10.22 Danmark
Vaerdipapirfonden Sparinvest - INDEX Ikke defineret 10.20 Danmark
Sydinvest Globale EM-Aktier W DKK Acc Finans 7.24 Danmark
BanklInvest Hojt Udbytte Aktier Ikke defineret 5.53 Danmark
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist Ikke defineret 4.52 Irland
KBI Fund ICAV - KBI Energy Solutions Fund Ikke defineret 4.13 Irland
Kapitalforeningen Investin-K Invest Europaeiske Ba | Ikke defineret 3.33 Danmark
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF Ikke defineret 2.55 Irland
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF USD Ikke defineret 2.34 Irland
Bl Erhvervsejendomme A/S lkke defineret 2.13 Danmark
Bl Boligejendomme A/S Ikke defineret 1.71 Danmark
2.50% 2,5Ndasdro53 53 Realkredit 1.55 Danmark
1.00% RD SDRO St. 01.04.2025 Realkredit 1.52 Danmark
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Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

' Hvad var aktivallokeringen?

Miljgmal i
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssystem

#1A
Baredygtige
(13,72%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
(80,25%)

#2 Andre (6,04%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori # 1A Bzaeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Tallene i figuren kan ikke afstemmes til den opgjorte andel i #1, da vi ikke eri
stand til praecis at opdele alle vores investeringer i de underliggende
kategorier. De investeringer, der kan medtages i flere underkategorier
medtages ikke i beregningen af andelene i figuren.

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af manglen pa
virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre om
investeringerne er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Allokeringen i 2023

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 94,31%
#1A Baeredygtige 15,30%
duseificeringsepotemet. 1,94%

Andre miljpmaessige karakteristika 7,52%

Sociale karakteristika 7,79%

#1B Andre M/S-karakteristika 79,01%

#2 Andre 5,69%
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Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Delsektor % aktiver
Telekommunikationsservices Alternative Operatgrer 0.00
Materialer Aluminium 0.06
Finans Anden Diversificeret 0.10
Finansiel Service
Maeglervirksomhed Anden finans 0.13
Industri Anlzaegs- & Ingenigrarbejde 0.66
Konsumentvarer Apoteker & Materialister 0.01
Forbrugsgoder Automobil tilbehgr 0.10
Banker Banker 0.07
Skov og papirvirksomhed Basisindustri 0.21
Forbrugsgoder Beklaedning, Tilbehgr & 0.91
Luksusvarer
Forbrugsgoder Biler & MC Udstyr 0.12
Forbrugsgoder Bilfabrikanter 0.96
Sundhedspleje og personlig service Bioteknologi 1.43
Sundhedspleje og personlig service Biovidenskab 0.76
Energi Boreudstyr til Olie & Gas 0.00
Konsumentvarer Bryggerier 0.47
Industri Bygge- & Landbrugsmaskiner 0.59
& Lastvogne
Forbrugsgoder Byggemarkeder 0.63
Materialer Byggematerialer 0.27
Industri Byggeprodukter 0.69
Ejendomssektoren Byggeri af alm. boliger til 0.04
private
Ejendomssektoren Byggeri service 0.11
Ejendomssektoren Byggeri til handel m.v. 0.15
Ejendomssektoren Byggeri til lagerhotel 0.08
Ejendomssektoren Byggeri treehuse 0.03
Finans Bgrser og data 0.97
Biludstyr Cyklisk forbrug 0.08
Informationsteknologi Databeh. & Outsourcede 0.01
Service
Industri Dataproces og outsourcing 0.06
Restauranter Detailhandel 0.15
Konsumentvarer Distillerier & Vinforhandlere 0.16
Forbrugsgoder Distributgrer 0.05
Finans Diverse ejendomsaktiviteter 0.03
Forsyning Diverse Forsyning 0.50
Materialer Diverse Kemikalier 0.03
Industri Diverse Kommercielle & 0.01
Professionelle Serviceydelser
Materialer Diverse Metaller & Minedrift 0.29
Industri Diverse support services 0.18
Finans Diversificerede Banker 4.89
Ejendomssektoren Diversificerede 0.03

ejendomsaktiviteter
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Finans

Finans
Ejendomssektoren

Sundhedspleje og personlig service

Forbrugsgoder
Finans

Finans

Finans

Finans
Ejendomme udvikling
Finans

Finans
Ejendomssektoren
Finans

Finans

Finans
Informationsteknologi
Industri

Forsyning

Olie raffinering og salg
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Industri

Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Telekommunikationsservices
Livsforsikring

Finans

Elforsyning

Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Konsumentvarer

Forsyning

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Finans
Informationsteknologi
Informationsteknologi
Industri

Ejendomssektoren
Forbrugsgoder

Industri

Industri
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Konsumentvarer

Diversificerede
Kapitalmarkeder
Diversificeret Forsikring
Drift af bygninger
Drift af Sundhedspleje
Daek & Gummi
Ejendoms- & Skadeforsikring
Ejendomsaktiviteter
Ejendomsinvestering
Ejendomsinvesteringsfonde
Ejendomssektoren
Ejendomsselskab, butikker
Ejendomsselskab, kontorer
Ejendomsservice
Ejendomsudlejning
Ejendomsudlejning og
byggeri
Ejendomsudvikling & Drift
Electronikkomponenter
Elektroniske Komponenter &
Udstyr
Elproducenter &
Distributgrer
Energi
Film & Underholdning
Film og underholdning
Flyindustri & Forsvar
Fodtgj
Forbrugerelektronik
Forlagsvirksomhed
Forsikring
Forsikringsmaeglere
Forsyning
Fritid & Sport
Fgdevarebutikker
Fedevaredistributgrer
Gasforsyning
Generel byggeri
Generel detailhandel
Genforsikring
Halvlederproducenter
Halvlederudstyr
Handelsselskaber og
Distributgrer
Hoteller og resorts
ejendomme
Hoteller, Feriesteder &
Krydstogtskibe
HR & Arbejdsformidling
HR & Jobformidling
Husbyggeri
Husholdningsapparater
Husholdningsvarer

0.17

0.52
0.05
1.22
0.20
1.30
0.00
0.01
0.00
0.11
0.00
0.00
0.01
0.00
0.03

0.00
0.29
0.77

1.33

0.23
0.00
0.47
0.51
0.25
0.16
0.01
0.02
0.40
0.06
0.02
0.47
0.04
0.07
0.09
2.26
0.25
6.72
1.35
0.82

0.00
0.46

0.47
0.01
0.29
0.04
0.96
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Konsumentvarer
Ejendomssektoren
Materialer
Ejendomssektoren
Finans

Materialer

Industri

Industri

Maskinvirksomhed
Telekommunikationsservices

Telekommunikationsservices
Informationsteknologi
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Finans

Informationsteknologi

Materialer

Industri
Telekommunikationsservices
Finans

Forbrugsgoder
Materialer
Materialer
Informationsteknologi
Industri

Finans
Ejendomssektoren
Industri

Finans

Energi
Forbrugsgoder
Materialer

Industri
Konsumentvarer
Industri
Informationsteknologi
Finans

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri

Industri
Telekommunikationsservices

Hypermarkeder & Storcentre
Hgjhusbyggeri
Ikke defineret
Industri eiendomme
Industrielle
ejendomsaktiviteter
Industrielle Gasser
Industrielle Konglomerater
Industrielle Maskiner
Industriprodukter
Interaktiv
hjemmeunderholdning
Interaktive medier og
tjenester
Internet service og
infrastruktur
Internet, Software &
Serviceydelser
Internetdetailsalg
Investmentbank- &
Maeglervirksomhed
IT Konsulent- & Andre
Serviceydelser
Jern & Stal
Jernbanetransport
Kabel og satellit
Kapitalforvaltning &
Depotbanker
Kasinoer & Spil
Kemiske Varer
Kobber
Kommunikationsudstyr
Konsulenthuse
Konsumentfinansiering
Kontorejendomme
Kontorservice & Leverancer
Kreditkort betalinger
Kul og andre braendstoffer
Kgkkenudstyr
Landbrugskemikalier &
Ggdning
Landbrugsmaskiner
Landbrugsvarer
Lastvognstransport
Leverandgrer af Teknologi
Livs- & Sygeforsikringer
Luffart gods transport
Luftfart paasagerer
Luftfartsselskaber
Luftfragt & Logistik
Lufthavnsoperatgrer
Marine
Markedsfgring

0.79
0.08
0.23
0.12
0.00

0.39
0.53
1.02
0.36
0.33

3.38
0.24
0.08

0.05
0.39

1.10

0.25
0.44
0.21
0.62

0.15
0.23
0.08
0.69
0.50
0.31
0.01
0.00
1.78
0.01
0.00
0.10

0.14
0.07
0.01
0.02
0.46
0.18
0.18
0.08
0.83
0.07
0.30
0.11
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Forbrugsgoder

Sundhedspleje og personlig service

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Energi

Energi

Sundhedspleje og personlig service

Industri

Industri
Ejendomssektoren
Konsumentvarer
Materialer

Materialer
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Informationsteknologi

Informationsteknologi

Telekommunikationsservices
Forbrugsgoder
Energi

Realkredit
Finans
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder

Transport infrastruktur
Industri

Materialer
Informationsteknologi
Finans

Forbrugsgoder
Finans

Forbrugsgoder

Materialer
Forbrugsgoder

Supporttjenester
Forbrugsgoder
Sundhedstjenester

Sundhedspleje og personlig service

Marketing & Reklame
Medicinalindustri
Metal- & Glasemballage
Mineral- & Sodavand
Motorcykelcfabrikanter
Multisektorholdingselskaber
Mgbelforhandlere
Mgbelindustri
Oil & gas lagring og transport
Olie/Gas Udstyr & Service
Omsorgsfaciliteter
Operatgerer af Motorveje &
Jernbaner
Operatgrer af Havne
Opfersel af datacentre
Pakkede Varer & Kgd
Papiremballage
Papirprodukter
Personlige produkter
Postordredetailsalg
Producenter af elektronisk
service
Producenter af Elektronisk
Udstyr
Radio og tv
Radio/Tv-stationer
Raffinering & Markedsfgring
af Olie & Gas
Realkredit
Regionalbanker
Restauranter
Salg af Beklaedning
Salg af Computer &
Elektronikudstyr
Services, konjunkturbetinget
Sikkerheds & alarm systemer
Skovindustri
Softwareprogrammer
Spare- & Lanekasser &
Realkredit
Specialbutikker
Specialiseret Finansiel
Service
Specialiseret
forbrugerservice
Specielle Kemikalier
Sports-/Lege- &
Fritidsprodukter
Stabil service
Stormagasiner
Sundhedspleje
Sundhedsservice

0.00
4.63
0.04
1.14
0.01
0.54
0.05
0.00
0.30
0.23
0.25
0.03

0.05
0.18
0.79
0.22
0.03
0.50
0.00
0.13

0.36

0.01
0.00
0.25

4.48
0.44
0.67
0.52
0.03

0.58
0.01
0.04
2.02
0.00

0.22
0.08

0.08

0.70
0.04

0.42
0.00
0.23
0.37
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Sundhedspleje og personlig service

Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Sundhedspleje og personlig service
Ejendomssektoren

Informationsteknologi
Teknologi hardware
Informationsteknologi

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Telekommunikationsservices
Energi

Industri
Telekommunikationsservices
Industri

Forsyning

Forbrugsgoder
Ejendomssektoren
Energi

Informationsteknologi
Forsyning
Forbrugsgoder
Husholdingsprodukter
Forsyning

Reklame

Industri

Materialer
Ejendomssektoren
Ikke defineret

Sundhedsservice &
Distribution
Sundhedsteknologi
Sundhedstilbehgr
Sundhedsudstyr
Sygehuse og lign.
ejendomme
Systemsoftware
Teknologi & Elektronik
Teknologi Hardware,
Harddiske m.v.
Tekstiler
Telekom byggeri
Telekommunikation
Totalleverandgr af Olie & Gas
Trykkerier
Tradlgs Telekommunikation
Tungt Elektrisk Udstyr
Uafhaengige energi- og
handelsselskaber
Uddannelsesaktiviteter
Udvikling af byggeri
Udvinding & Produktion af
Olie & Gas
Underholdningssoftware
Vandforsyning
Varehuse
Varige forbrugsgoder
Vedvarende energi
Virksomhedsobligationer
Ydelser inden for Miljg &
Anlzeg
/Adle Metaller
@vrig byggeri
Ikke defineret

0.19

0.03
0.43
1.40
0.08

3.85
0.12
3.60

0.00
0.30
141
1.21
0.01
0.43
0.67
0.15

0.03
0.11
0.46

0.00
0.08
0.01
0.21
0.21
0.23
0.37

0.01

0.06
8.24

Side 126



e

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer med et

miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Selv om

produktet ikke har til hensigt at foretage beaeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, kan dele af
investeringerne i dette produkt godt vaere i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet.

Tilpasning til klimaaendringer

2024 2023

Andel af investeringerne i dette

dukt, i

produkt, som er i 1,40% 1,.94%

overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet

Opdelt pa miljgmal

Modvirkning af klimazendringer 1,36% 1,87%
0,01% 0,01%

De anvendte data til beregning af andelen af baeredygtige investeringer med
et miljpmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er ikke
omfattet af en revisorerklaering eller gennemgaet af tredjepart.

Medfgarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet® ?

Ja:

Indenfor fossil gas

)( Nej

Inden for atomkraft
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For at veereii
overensstemmelse
med EU-
klassificeringssyste-
met omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

Omsaetning 99% Omsaetning 99%
CapEx | o8% CapEx | 9w
OpEx 99% OpEx 99%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas Fossilgas o
e = | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
= | overensstemmelse med klassificeringssystemet: I
. Atomenergi
Atomenergi

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

= | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
(uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

. . o . )
Klassificeringssystemet Dette diagram tegner sig for 100,00% af de samlede investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

IFossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214

Datagrundlaget til rapporteringen om aktiviteter i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er fornuvaerende mangelfuldt. Kun en mindre del af
virksomhederne i vores investereringsunivers rapporterer data omkring aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| figuren ovenfor har vi kun anvendt rapportede data for andelen af omseaetning i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Ligeledes er der kun anvendt
rapportede data for andelen af CapEX og andelen af OpEX i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. | de rapportede data indgar ogsa beregnede andele med
udgangpunkt i rapportede informationer omkring aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Raporterede data er pa opggrelsestidspunktet for
denne rapportering tilgaengeligt fra under 10 % af virksomhederne i et globalt
aktieindeks (MSCI World).

Rapporteringen adskiller sig fra 2023, hvor vi anvendte estimater til at opggre
aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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4
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

¥

ya

4
¢
y

o

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?
2024 2023
Andel af investeringer i omstillingsaktiviteter 0,05% 0,05%
Andel af investeringer i mulighedsskabende 0.86% 1,05%

aktiviteter

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

| 2024 var 1,40% af investeringerne i produktet i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet. | 2023 var 1,94% af investeringerne i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

| 2024 var 7,81% af investeringerne i produktet knyttet til et miljgmal, som
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Produktet foretager baeredygtige investeringer med et miljgmal, som ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa grund af
manglen pa virksomhedsdata og rapportering, som kan bruges til at afggre,
om investeringerne er i ovensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

| 2024 udgjorde 5,91% af investeringerne i produktet socialt baeredygtige
investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"#2 Andre” investeringer indeholder den andel af produktet, som er placeret i
kontanter, alternativer og passive investeringstrategier, som ikke fuldt ud
efterlever kriterierne for at fremme miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusion

Produktet bliver Ipbende screenet for eksponering mod forretningsomrader, som
ikke er forenelige med produktets malsaetninger om at fremme miljgmaessige og
sociale karakteristika. Vi har indarbejdet ESG data i vores asset management
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om
det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, det
fremmer.

s

system, og vi kan derfor Igbende overvage produktet for eventuelle brud pa de
bindende elementer i investeringsstrategien.

Aktivt ejerskab

Produktet bliver Igbende screenet for mistanke om eller bekraeftede brud pa
internationalt anerkendte normer. Vi har specielt fokus p3, at selskaberne skal
overholde de ti principper i FN’s Global Compact. Hvis vores engagements-
samarbejdspartner far mistanke om, at et selskab forbryder sig mod et eller flere
af de ti principper i FN’s Global Compact, vil de pa vegne af Syd Fund Management
starte en dialog med selskabet for at adressere de kritiske forhold.

Baeredygtig udvikling

Andel af selskaber med gkonomiske aktiviteter som bidrager positivt til
miljgmaessige eller socialt baeredygtig udvikling, bliver beregnet i vores asset
management system, med udgangspunkt i vores metode for opggrelse af
baeredygtig investering. Vi kan Igbende overvage, at produktet overholder den
minimumsgranse for baeredygtig investering, som er specificeret i denne rapport
under punktet “Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt
investeringsmal?”.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Produktet anvender ikke et referencebenchmark for at afggre, om produktet er
tilpasset de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark for at tilpasse
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.
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